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CONJUNTURA INTERNACIONAL

O GNL teve um papel crucial no reforgo da oferta de
gdas natural aos consumidores europeus, mitigando
os efeitos da interrupgdo dos gasodutos vindos da
Russia. Apesar da queda dos pregos de gas, as
incertezas sobre a oferta de energia continuam
elevadas. A importancia da seguranga energética e
a relevancia do petrdleo, gas e derivados na matriz
energética mundial foram ressaltados ao longo do

semestre. Pagina 7

CONJUNTURA BRASIL

Fonte: Freepik

Com mudangas nas estratégias de
comercializagdo de derivados e de gds natural
e revisdao da legislagdo tributaria incidente
sobre a comercializagdo, houve redugdo de
precos para os consumidores finais de
combustiveis. Agentes do setor anunciaram
investimentos em projetos do downstream.
Gas para Empregar foi instituido com o
objetivo de promover o melhor

aproveitamento do gds produzido no Brasil.
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Em menos de dez anos, a bacia Guiana-Suriname se tornou uma grande produtora,

com potencial de se tornar um dos principais atores no cenario mundial da industria
de dleo e gés, com mais de 1,2 milhdo boe/d em 2027. Uma geologia favoravel, com
descobertas relevantes em aguas profundas, e alta produtividade, além de marcos
regulatérios com regras que propiciam investimentos, promoveram esse
crescimento. Disputas territoriais e politicas, além de mudangas regulatdrias, em um

cendrio de transigdo energética, podem limitar a concretizacdo desse potencial.

ESTATISTICAS

A capacidade ociosa de producgdo da
OPEP+ aumentou 24,4% em relagdo ao
192 trimestre, enquanto os estoques da
OCDE ficaram abaixo da média 2018-
2022. Os pregos internacionais de
petréleo se mantiveram relativamente
estdveis no 19 semestre, reduzindo
15,5%. Adicionalmente, houve queda
média de 64% nos precos do gds
natural. As estocagens subterraneas de
gds natural na Unido Europeia
encerraram o semestre com 77% da
capacidade dos reservatoérios cheios,
situagdo analoga ao 12 semestre da
pandemia de Covid-19. A produgdo de
gas natural dos EUA na média do
12 quadrimestre de 2023 aumentou
10,6% em relagdo ao nivel pré-
pandemia e 8% em relagdo ao nivel
pré-conflito militar na Ucrania. Pagina
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Um dos grandes destaques do cendrio de E&P global dos ultimos anos
vem sendo a Via dourada, nome dado a darea offshore da bacia
Guiana-Suriname, que se destacou pelo ritmo de aumento da
producgdo de petrdleo e gas natural. Em 2002 o Servigo Geologico
Norte-Americano (USGS) avaliou que a bacia tinha um potencial de
13 bilhGes de barris de petréleo (S&P Global), e estimativas mais

recentes indicam que o bloco de Stabroek sozinho chega a este

volume, o que faz com que o potencial da bacia seja muito superior.

Esta constatagdo é confirmada pelos resultados recentes, com a
producdo expandindo de quase zero em 2019 para 375 mil barris de
6leo equivalente por dia (boe/d) em abril de 2023, com potencial

para passar de 1,2 milhdo boe/d em 2027 (Reuters; S&P Global).

A geologia favordvel, com similaridades as bacias da costa oeste
africana e margem equatorial brasileira (MEB)?, aliada a um marco
regulatério favoravel a investimentos, podem tornar a Guiana um dos
maiores produtores de petréleo per capita do mundo. O crescimento
de receitas oriundas da industria de 6leo e gas provocara um
aumento de renda sem precedentes, o que traz consigo desafios, os
quais estdo levando a mudangas regulatdrias. O Suriname também
tem um grande potencial, mas encontra-se atras em termos de
desenvolvimento, por ter condigdes geoldgicas e regulatérias menos
atrativas para as petroliferas internacionais. Para este pais, ainda sdo
necessarios investimentos para concretizar o aproveitamento do

potencial da regido, especialmente de gas natural.

O Suriname é um pais de renda média alta, enquanto a Guiana foi
reclassificada como de renda alta2. Possuem populagdes pequenas3 e
economias extremamente dependentes da extracdo de recursos

minerais*, especialmente do ouro.

Historicamente, a regido das Guianas foi alvo de competicdo de
paises europeus em busca de assentamentos de terra entre os
séculos XVI e XVII, principalmente Reino Unido, Holanda e Franga,
além de Portugal e Espanha. Essa regido é composta basicamente
pela Guiana, Suriname e Guiana Francesa. Até a primeira metade do

século XX, a Guiana e o Suriname pertenciam ao Reino Unido (até

1 A MEB é composta pelas bacias de Foz do Amazonas, Para-Maranh3o, Barreirinhas,
Ceara e Potiguar.

2 Em julho, o Banco Mundial reclassificou a Guiana para um pais de alta renda,
principalmente em fungdo da produgdo de dleo (OIINOW; Stabroek News). Em 2017,
ambos possufam um produto interno bruto (PIB) per capita em torno de US$ 6 mil. Ja em
2022, o da Guiana aumentou para US$ 18,3 mil, enquanto o de Suriname continuou em
USS$ 6 mil. O PIB per capita médio mundial foi de USS$ 12,9 mil, das economias avangadas
de US$ 53,1 mil, do Brasil de US$ 9 mil, e da Africa subsaariana de US$ 1,8 mil (EM!).

3 As populagdes da Guiana e do Suriname sdo estimadas em 790 e 640 mil habitantes,
respectivamente. Possuem cobertura florestal territorial acima de 75% (CIA; CIA).

abril de 1966) e a Holanda (até outubro de 1975), respectivamente
(CIA; CIA). A descoberta de recursos de petréleo e gas natural
offshore na década de 2010 na Guiana acirrou uma disputa territorial

entre o pais e a Venezuela.

Guiana e Venezuela disputam desde o século XIX o controle do
territério de Essequibo, de 159.500 km?2. Esta disputa fronteirica se
originou de um Tribunal Arbitral em 1899, que estabeleceu a
fronteira entre os paises, dando controle da regido a Guiana. A
decisdo foi contestada em 1962 pela Venezuela, até que em 1966 os
paises assinaram o Acordo de Genebra, uma primeira tentativa de
resolugdo da disputa por um meio diplomético. Em 2015, por ocasido
da descoberta de recursos petroliferos, a Venezuela reivindicou
soberania sobre as d&guas territoriais da Guiana, na regido de
Essequibo, conforme ilustrado na Figura 1 (Stabroek News). Em
2018, os paises solicitaram uma arbitragem a Corte Internacional de
Justica (ClJ)> e a solugcdo da disputa sobre a fronteira, a qual

permanece sem solugdo.

Reivindicada

TRINIDAD =T T pela
& TOBAGO " ™, “Venezuela

-~ e . .
ol [ . .

/, Stabroek i

’

~

! !
VENEZUELA R I
Liza-1 Siners
Georgetown -~~~
3 g’WaIes ," Exclusiva da Guiana

GUIANA -
-';JRio

S emerarg

.\ D

=
L Zona Econémica

4

SURINAME D
Reivindicada __, t
pela Venezuela E
>
BRASIL >
£ 200 km
. —_—

Figura 1 - Mapa politico da disputa territorial e maritima das Guianas

Fonte: Adaptado de Tito Geopolitica.

4 A economia da Guiana é dominada pela agricultura e extrativismo mineral, em especial aguicar,
ouro, bauxita, camardes, madeira e arroz, representando 60% do PIB (Smith). A economia do
Suriname é relativamente similar. As exportagdes de ouro representam 75% das exportagdes,
e o setor minerario gera 50% da renda do governo (IBRD).

5 Enquanto a Guiana solicitou a confirmagdo da demarcagdo da fronteira pela ClJ, a
Venezuela alegou que a Corte ndo teria jurisdigdo para arbitrar a disputa (UN; ICJ; ICJ).
Entre 2020 e 2022, a ClJ tentou resolver a disputa e, em abril de 2023, a Corte considerou
a objegdo da Venezuela inadmissivel e que poderia decidir sobre o mérito das
reivindicages da Guiana (I1C)).



https://www.spglobal.com/commodityinsights/pt/market-insights/latest-news/oil/090619-oil-exploration-in-guyana-suriname-basin-heats-up
https://www.reuters.com/business/energy/exxon-mobil-approves-127-billion-oil-project-guyana-2023-04-27/
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/natural-gas/030222-exxonmobil-leans-on-permian-guyana-for-major-production-growth
https://oilnow.gy/featured/world-bank-moves-guyana-into-high-income-class-peered-with-chile-romania-seychelles/
https://www.stabroeknews.com/2023/07/14/news/guyana/world-bank-reclassifies-guyana-as-high-income-country/
https://www.imf.org/external/datamapper/NGDPDPC@WEO/GUY?zoom=GUY&highlight=GUY
https://www.cia.gov/the-world-factbook/countries/guyana/
https://www.cia.gov/the-world-factbook/countries/suriname/#people-and-society
https://www.cia.gov/the-world-factbook/countries/guyana/
https://www.cia.gov/the-world-factbook/countries/suriname/
https://www.stabroeknews.com/2015/06/07/news/guyana/venezuela-makes-new-claim-to-guyanas-territorial-waters-potential-oil-block/
https://www.atitoxavier.com/post/essequibo-disputa-territorial-entre-venezuela-e-guiana-poss%C3%ADveis-impactos-para-o-brasil
https://www.ogel.org/article.asp?key=3878
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/e408a7e21ba62d843bdd90dc37e61b57-0500032021/related/mpo-sur.pdf
https://dppa.un.org/en/mission/border-controversy-between-guyana-and-venezuela
https://www.icj-cij.org/public/files/case-related/171/171-20201218-PRE-01-00-EN.pdf
https://www.icj-cij.org/sites/default/files/case-related/171/171-20210308-ORD-01-00-EN.pdf
https://icj-cij.org/sites/default/files/case-related/171/171-20230406-JUD-01-00-EN.pdf
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A evolugdo geoldgica da bacia Guiana-Suriname ocorreu de maneira
similar as bacias conjugadas da costa oeste africana e da MEB, no
contexto da formagdo do oceano Atlantico a partir da fragmentagdo
do supercontinente Gondwana. Esta semelhanga fez com que as
descobertas de hidrocarbonetos em aguas profundas de Gana, na
primeira década do século XXI, aumentassem o interesse

exploratério da industria petrolifera na regido (Nelson).

A histéria da exploragdo de petrdleo e gas natural no territério da
Guiana iniciou-se ha mais de 80 anos, com exploragdo terrestre na
bacia de Takutu, sem sucesso comercial. Em 2015, a ExxonMobil
anunciou a descoberta de Liza, no bloco Stabroek®, iniciando a
proficua histdria exploratéria na Guiana, que vem se desenvolvendo

rapidamente desde ent3o.

Desde maio de 2015, 38 descobertas foram feitas na costa da Guiana,
com 33 destas ocorrendo no Bloco Stabroek. Atualmente, os recursos
recuperaveis da Guiana sdo de aproximadamente 11 bilhGes boe
(MoF; ExxonMobil). O pais possui 14 operadoras com contratos
ativos, incluindo, ExxonMobil, TotalEnergies, Repsol e Qatar
Petroleum (EPBR). H4a também um leildo de 14 novas dareas

exploratdrias offshore em andamento (MNR; ver secdo estatisticas).

A Figura 2 ilustra a evolugdo da industria de 6leo e gas na Guiana.
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Figura 2 - Linha temporal histdrica da industria de dleo e gas na Guiana
Fonte: EPE, a partir de EPBR; USGS.

A histdria da exploragdo do petrdleo e gas natural no territdrio do
Suriname comegou em 1965, com a descoberta de petrdleo durante
a perfuragdo de agua em Saramacca, a 160 m de profundidade, com
produgdo comercial de petrdleo onshore de 200 b/d iniciando-se em
1982 (Staatsolie). Com geologia maritima semelhante a da Guiana,
em 2020, o pais anunciou descoberta de éleo leve e condensado no

poco offshore de Maka Central, das empresas TotalEnergies e Apache

6 0 bloco Stabroek esta sendo operado pela ExxonMobil (45%), em parceria com a Hess
Guyana Exploration (30%) e a CNOOC Petroleum Guyana (25%).
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Corporation, localizado no bloco 58, o primeiro com sucesso em

aguas profundas (INEEP).

Estas recentes descobertas no Bloco 58 colocam a contagem de
recursos recuperaveis da nagdo em mais de 5 bilhGes boe, sendo
apenas uma fragdo do que se acredita existir na bacia. Dados sismicos
obtidos pela estatal Staatsolie sugerem que a bacia contém cerca de
30 bilhdes boe. Atualmente, apenas 40% dos blocos de petréleo
offshore foram licenciados, cerca de 130 mil km2, quase a mesma
area do Poligono do Pré-sal, com aproximadamente 149 mil km?2
(OiINOW). Em janeiro de 2020, a Apache e a Total anunciaram uma
“significativa descoberta de petréleo” na costa do Suriname, seguida
por descobertas semelhantes em abril de 2020, julho de 2020, janeiro
de 2021 e fevereiro de 2022, sendo estas duas ultimas no bloco 58.
Em dezembro de 2020, a Petronas e a ExxonMobil anunciaram uma
descoberta de hidrocarbonetos no Bloco 52 do Suriname. Estima-se
que pode levar de 5 a 10 anos para iniciar a produgdo de petrdleo
offshore (USTrade). Em 2023, a TotalEnergies e parceiras’ assinaram
Contratos de Partilha de Produ¢do com a Staatsolie nos Blocos 6 e 8,
que foram arrematados na Rodada de Licitagdes Offshore Rasa do
Suriname 2020/2021. Os Blocos est&o localizados em profundidades

entre 30 e 50 metros e sdo adjacentes ao Bloco 58 (TotalEnergies).

Em junho de 2023, a estatal surinamesa anunciou o fim do Leildo
Demerara, iniciado em novembro de 2022, que recebeu ofertas por
trés dos seis blocos disponiveis na porgdao nordeste do offshore do
pais, cobrindo uma estrutura geoldgica denominada platé do
Demerara (QiINOW). Em contraste a Guiana, o Suriname tem sua
produgdo atual de petrdleo restrita a trés campos terrestres —
Tambaredjo, Calcutta e Tambaredjo Northwest — responsaveis por
aproximadamente 20 mil b/d (QiINOW). Dois novos leildes em aguas
rasas estdo planejados para 2023/24 (Staatsolie). Atualmente, a
Staatsolie possui 14 contratos de partilha de produgdo assinados,
com 12 deles localizados em blocos offshore (INEEP). A Figura 3

ilustra uma linha temporal da industria de 6leo e gds no Suriname.

7 A TotalEnergies operard os dois blocos com 40% de participagdo, com a QatarEnergy

(20%) e com a Paradise Oil Company (40%).


https://www.cambridge.org/core/journals/netherlands-journal-of-geosciences/article/staatsolies-vision-2030-the-contributions-of-petroleum-geology-to-surinamese-society/4B933C28528F39197A7AB30A4503B65C
https://finance.gov.gy/mid-year-reports/
https://corporate.exxonmobil.com/locations/guyana/guyana-project-overview
https://epbr.com.br/quantos-barris-de-petroleo-a-exxonmobil-ja-descobriu-na-guiana/
https://petroleum.gov.gy/guyana-offshore-licensing-round-2022
https://epbr.com.br/quantos-barris-de-petroleo-a-exxonmobil-ja-descobriu-na-guiana/
https://pubs.usgs.gov/fs/fs-0037-01/fs-0037-01.pdf
https://www.staatsolie.com/en/about-us/history/
https://ineep.org.br/suriname-desponta-como-novo-ator-petrolifero-na-america-do-sul333611/
https://oilnow.gy/featured/massive-30-billion-barrels-of-oil-now-estimated-offshore-suriname-staatsolie-vp/
https://www.trade.gov/country-commercial-guides/suriname-investment-climate-statement
https://totalenergies.com/media/news/press-releases/suriname-totalenergies-increases-its-presence
https://oilnow.gy/exploration/three-of-six-blocks-get-offers-in-surinames-demerara-bid-round/
https://oilnow.gy/featured/suriname-oil-discoveries-estimated-at-1-4-billion-barrels-rystad-energy/
http://www.intlpavilion.com/EnergyOps2023/suriname_mexico2023.pdf
https://ineep.org.br/suriname-desponta-como-novo-ator-petrolifero-na-america-do-sul333611/
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Figura 3 - Linha temporal histérica da industria de 6leo e gas no Suriname

Fonte: EPE, a partir de Staatsolie.

Sobre as perspectivas para a exploragdo e produgdo, uma nova
campanha exploratoria em Stabroek/Guiana foi aprovada pela
Agéncia de Protegdo Ambiental (EPA) para exploragdo e avaliagdo de
35 pogos em julho de 20238. A ExxonMobil espera atingir produgdo
de 1,2 milhdo boe/dia até 2027 (Reuters; S&P Global). Os projetos de

E&P atualmente planejados pela ExxonMobil no bloco Stabroek sido
apresentados na Tabela 1. A Rystad Energy estima que, em 2035, a
Guiana pode ser tornar o quarto maior pais produtor offshore, com

1,7 milhdo boe/d (EPBR; Stabroek News).

Tabela 1 - Projetos de E&P planejados no bloco Stabroek

CAPACIDADE CAPACIDADE

INicio Pocos

PROJETO FPSO OLeo GN .

e/ (MM /o) PRODUGCAO | TOTAIS
Lizal Liza Destiny 120 4,8 2020 17
Liza 2 Liza Unity 220 11,3 2022 30
Payara Prosperity 220 11,3 2024 41
Yellowtail One Guyana 250 12,7 2025 51
Uaru Errea Wittu 250 15,3 2026 44
Longtail ~ Whiptail 220-275 11,3-18,1 2027 40-65

Fonte: ExxonMobil; ExxonMobil; Stabroek News.

No Suriname, as descobertas no offshore ainda nao se encontram em
estagio de producdo. A Tabela 2 apresenta as caracteristicas dos
principais pogos descobridores do pais, localizados no bloco 58. A
Staatsolie indicou que a produgdo dentro de 10 anos pode aumentar
para mais de 500 mil b/d, os quais podem apresentar um prego de

equilibrio abaixo de USS$ 40/b (Petroleum Economist). A Figura 4

exibe um mapa com a localizagdo dos principais blocos exploratdrios

e pocos descobridores na Guiana e Suriname.

8 A campanha foi aprovada na Guiana depois que o Conselho de Avaliagdo Ambiental do
pais declarou como aceitaveis a Declaragdo e a Avaliagdo de Impacto Ambiental dos
efeitos cumulativos relativos ao projeto. Com isso, sera possivel que a petrolifera possa
explorar e avaliar ainda mais as reservas de hidrocarbonetos do bloco (Offshore Energy).

9 Espessura da rocha reservatério contendo volumes economicamente recuperaveis de
hidrocarbonetos.
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Tabela 2 - Caracteristicas dos principais pogos descobridores do Suriname

Pogo Ano Lamina d'agua (m) Net Pay® (m)
Maka Central-1 2020 1000 122
Sapakara West-1 2020 1000 79
Kwaskwasi-1 2020 1000 278
Keskesi East-1 2021 725 63
Krabdagu-1 2022 780 90

Fonte: Matos; TotalEnergies; TotalEnergies; TotalEnergies; TotalEnergies.
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Figura 4 - Mapa com a localizag¢do dos principais blocos exploratérios e
pocos descobridores na Guiana e Suriname

Fonte: EPE a partir de QiINOW

Estudos estdo sendo conduzidos entre Guiana, Suriname e Trinidad e
Tobago para elaboragdo de uma estratégia de monetizagdo de gas

naturall® (Guyana Energy Brief). De acordo com relatério do

Ministério de Recursos Naturais da Guiana, as reservas de gas natural
do pais sdo estimadas em 453 bilhdes m3. O mercado relevante para
gdas natural mais préximo fica em Trinidad e Tobago, a 600 km, o que
pode demandar a construgdo de terminal de liquefagdo ou gasoduto
até Trinidad!l, alternativamente as opgdes de reinjetar, queimar ou
ndo produzir o gas. Por isso, apesar das descobertas, e do potencial,

empresas ainda estdo hesitantes em aprovar esses projetos de E&P.

Com o intuito de substituir usinas térmicas a 6leo combustivel e ampliar
a utilizagdo de gds natural produzido na Guiana, em 2022 a ExxonMobil
obteve a licenga ambiental do Projeto “Gas to Energy”, de
US$ 1,3 bilhdo, com previsdo de operagdo em 2025 (Stabroek News;

Kaieteur News). O projeto engloba inicialmente a construgdo e

10 As descobertas da Guiana com porgdes consideraveis de gds natural se encontram na
parte sudeste do Bloco Stabroek, perto da fronteira com o Suriname (QiINOW; OiINOW).

110 Suriname assinou um memorando de entendimento com Trinidad e Tobago que visa
aumentar a cooperagdo energética, podendo criar condigbes para a construgdo de

gasoduto entre os paises (Reuters).



https://www.staatsolie.com/en/about-us/history/
https://www.reuters.com/business/energy/exxon-mobil-approves-127-billion-oil-project-guyana-2023-04-27/
https://www.reuters.com/business/energy/exxon-mobil-approves-127-billion-oil-project-guyana-2023-04-27/
https://www.reuters.com/business/energy/exxon-mobil-approves-127-billion-oil-project-guyana-2023-04-27/
https://epbr.com.br/com-novas-descobertas-exxonmobil-amplia-perfuracoes-na-guiana/
https://www.stabroeknews.com/2022/08/06/news/guyana/rystad-energy-forecasts-guyana-to-be-fourth-top-global-oil-producer-by-2035/
https://corporate.exxonmobil.com/locations/guyana/guyana-project-overview
https://corporate.exxonmobil.com/news/news-releases/2023/0426_exxonmobil-guyana-advances-fifth-offshore-guyana-development
https://www.stabroeknews.com/2023/03/31/news/guyana/one-guyana-fpso-enters-singapore-dry-dock/
https://www.pemedianetwork.com/petroleum-economist/articles/geopolitics/2021/suriname-poised-to-join-upstream-elite
https://www.offshore-energy.biz/exxonmobil-in-hot-pursuit-of-more-hydrocarbons-as-guyana-greenlights-35-well-drilling-campaign/
https://www.aapgypbrasil.com/post/o-potencial-explorat%C3%B3rio-da-por%C3%A7%C3%A3o-ocidental-da-margem-equatorial
https://totalenergies.com/media/news/press-releases/suriname-total-announces-second-discovery-block-58
https://totalenergies.com/media/news/news/total-announces-third-significant-discovery-block-58-offshore-suriname
https://totalenergies.com/media/news/press-releases/total-announces-a-new-discovery-offshore-suriname
https://totalenergies.com/media/news/press-releases/suriname-totalenergies-announces-another-significant-discovery-block-58
https://oilnow.gy/featured/staatsolie-eyes-operatorship-in-surinames-shallow-water-blocks/
https://petroleum.gov.gy/documents/guyana-energy-brief-february-2023
https://www.stabroeknews.com/2022/11/27/news/guyana/exxon-gets-permit-as-epa-approves-gas-to-energy-project/
https://www.kaieteurnewsonline.com/2022/04/23/epa-gives-no-objection-for-exxonmobil-to-start-preparatory-works-for-gas-to-energy-project/#:~:text=Apr%2023%2C%202022%20News%20Kaieteur%20News%20%E2%80%93%20Ahead,works%20for%20the%20project%20that%20remains%20under%20scrutiny.
https://oilnow.gy/featured/much-of-guyanas-17-trillion-cubic-feet-of-gas-at-southeastern-part-of-stabroek-block/
https://oilnow.gy/featured/guyana-may-rope-suriname-into-its-natural-gas-journey/#:~:text=ExxonMobil%20has%20discovered%2017%20trillion%20cubic%20feet%20of,with%20Suriname.%20Pluma%20and%20Haimara%20are%20gas%20fields.
https://www.reuters.com/world/africa/trinidad-tobago-signs-preliminary-energy-agreement-with-suriname-2023-07-07/
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operagdo de um gasoduto offshore de 225 km e diametro de 12”, com
capacidade de 1,4 milhdo m3/d, para escoamento do gas natural de
Liza. Também prevé a construgdo de uma Unidade de Processamento
de Gas Natural para retirada de liquidos de gas natural, e de uma Usina

Termelétrica de 300 MW (ExxonMobil; Guyana Chronicle). Em 2023,

ativistas guianenses apresentaram contestagdo legal contra a agéncia
ambiental, a fim de revogar a licenca ambiental dada ao Projeto2. A

ExxonMobil apresentou pedido de defesa em julho (Kaieteur News).

Na Guiana, o rapido desenvolvimento e aprovagdo de projetos se
deram ndo so6 pela qualidade dos reservatérios!3, mas também pelos
termos contratuais favoraveis obtidos pela ExxonMobil em Stabroek.
Trata-se de um acordo de partilha de receitas!4, onde 75% dos
recursos sdo inicialmente alocados para cobrir os custos (cost-
recovery®), com os 25% restantes (profit-oil) sendo divididos 50%
para o governo e 50% para as petroliferas, depois de descontados os
2% em royalties'®. Gastos com qualquer campo dentro do bloco
podem ser contabilizados para o cost-recovery'’, e as petroliferas sdo

isentas de tributos sobre renda ou consumo (MNR; MNR).

As regras para a exploragdo e produgdo de petroleo estdo definidas
no Petroleum Act de 19868 (Elias-Roberts), e o pais subscreveu em
2016 ao regime de investimento internacional, concedendo as
empresas internacionais uma protecdo juridica adicional para seus
recursos (Guyana Standard). Entretanto, a situagdo politica no pais é
marcada por uma crise politica no final de 2018, que se arrastou até
o final de 2020, atrasando as reformas do marco regulatério, e

reduzindo a confianga na estabilidade das regras e contratos®® (FMI).

As reformas do marco regulatério na Guiana estdo sendo

implementadas para sanar criticas ao contrato assinado para

12 A alegagdo se baseou na violagdo do Regulamento de Protegdo Ambiental, que
estabelece o fornecimento de prova de propriedade, contrato de locagdo ou evidéncia
de qualquer acordo com o proprietario do terreno (Guyana Standard).

13 O custo de breakeven na Guiana é de US$ 28/b (Rystad), enquanto no Brasil estd proximo de
USS 20/b (INEEP). O custo de extragdo na Guiana estd proximo de US$ 10/b, versus USS 5,8/b
no Brasil, e USS 3,5/b no Pré-Sal (Petrobras;.ExxonMobil).

14 Na Guiana, pratica-se a partilha de receitas (Revenue Sharing Agreement). No Brasil, o
marco regulatério prevé a concessdo ou a partilha de produgdo (Production Sharing
Agreement), que é de volumes fisicos, ndo de receitas. Além disso, o regime de partilha
no Brasil prevé a participagdo da Pré-Sal Petréleo S.A. (PPSA), que tem por objeto a gestdo
dos contratos de partilha, e participagdo nas tomadas de decisdo, enquanto em Stabroek
as decisdes sdo tomadas exclusivamente pelo operador (Brasil; Brasil).

15 O pagamento de juros por empréstimos feitos para levantar o capital também sdo
inclusos, o que pode fazer com que as empresas recebam um retorno sobre seus
investimentos da parcela de cost-oil (Guyana Times; Kaieteur News). No Brasil, os gastos
relacionados as atividades de exploragdo, avaliagdo, desenvolvimento, produgdo e
desativagdo das instalagdes sdo passiveis de reconhecimento como custo em dleo (PPSA).

16 Em 2022, a receita bruta com a venda de 100 milhdes de barris foi USS 9,8 bilhdes. O
custo operacional foi de USS$ 2,7 bilhdes, no entanto, o cost-recovery foi de
USS 7,4 bilhdes, levando a um lucro de USS 1,2 bilhdo para o consércio de petroliferas, e
USS 1,4 bilhdo de lucro e royalties para o governo (ExxonMobil).

170 Instituto de Economia de Energia e Andlise Financeira criticou a falta de imposi¢ao
de um ring-fencing. Qualquer custo exploratério dentro de bloco Stabroek pode ser
utilizado como custo em déleo em campos atualmente em fase de produgdo, como a Liza
Phase 1 e 2, o que implica em um elevado custo em 6leo, postergando o fluxo financeiro
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Stabroek. Seis agGes judiciais foram movidas contra o pais e a
ExxonMobil, principalmente pela alegada falta de consideragdo dada
ao meio ambiente?. A empresa e o 6rgdo ambiental foram
conjuntamente condenados por ndo preverem recursos para cobrir
os custos de uma eventual limpeza de derramamento de petréleo
(Intercept). Outra alegacdo é um suposto repasse de custos de
descomissionamento da infraestrutura exploratéria ao governo

(IEEFA).

Para aumentar a parcela guianense nos lucros, o pais implementou
uma nova lei de contetdo local em dezembro de 2021, que prevé a
participagdo de empresas e mado-de-obra guianenses?! em obras e

projetos futuros (Parsons McEntire McCleary PLLC). Novos termos

para a partilha foram anunciados, que incluirdo Bo6nus de
Assinatura??, royalties de 10%, cost-recovery de 65%, e manutengdo
da divisdo de profit-oil em 50-50. Outra mudanga é que o valor ndo
contemplado no cost-recovery ndo sera mais compensado no més
imediatamente posterior, mas nos anos subsequentes (MNR;
QiINOW), além da introdugdo de um imposto de renda de 10%. Os
novos termos serdo aplicados sobre todos os blocos, com exce¢do do
Bloco Stabroek (QiINOW). O atraso na finalizagdo dessa
regulamentac¢do pode ser uma das razGes pela postergacdo de novos
leilGes?.

A expectativa de elevados volumes de dleo e gas a serem produzidos
na Guiana potencialmente multiplicard em seis vezes as receitas
governamentais anuais?*. As estimativas de receitas governamentais
(government take) somente com petréleo variam entre USS7 e

27 bilhdes para os préximos 30 anos (NRGI). E o PIB per capita do pais

para a Guiana (IEEFA). No Brasil, gastos sdo incorporados & conta Custo em Oleo caso
haja pelo menos uma descoberta comercial dentro do mesmo campo (PPSA).

18 Uma nova proposta legislativa - Petroleum Activities Bill 2023 - foi apresentada para
substituir o Petroleum Exploration and Production Act de 1986, definindo regras para temas
como a unitizagdo, e introduzindo novas exigéncias em relagdo a seguranga, supervisdo,
monitoramento de operagdes e descomissionamento (MNR). No entanto, a proposta ainda
apresenta alguma discricionaridade, permitindo, por exemplo, que o Ministro de Petrdleo
conceda licengas por licitagdes competitivas ou negociagdo direta (MNR).

19 O primeiro-ministro perdeu o apoio do Congresso em dezembro de 2018, sofrendo um no-
confidence vote, que requer novas eleigdes imediatas. No entanto, essa eleigdo somente
ocorreu em margo de 2020, com o novo presidente tomando posse em agosto (FMI).

20 As principais agdes judiciais sdo relativas a falta de um seguro que cubra o custo de
limpeza de um eventual derramamento de 6leo pelas operadoras e a permissdo dada a
ExxonMobil de continuar queimando gas natural irrestritamente pela falta de infraestrutura
de escoamento. As outras quatro versam sobre falhas em considerar estudos e impactos
ambientais na concessdo de licengas para explorar petréleo (Sanzillo).

21 Uma empresa guianense necessita ter 51% de suas agbes votantes controladas, 75% dos
executivos e 90% das posigdes ndo-gerenciais ocupadas por cidaddos (Parsons McEntire
McCleary PLLC).

22 0 bénus de assinatura consistird no pagamento de USS 10 milhdes para campos em
4gua rasas e USS$ 20 milhdes para campos em dguas profundas (Guyana Times).

2 0 leildo de 14 blocos, originalmente com prazo de abril, ja havia sido postergado para
julho, e foi novamente postergado para setembro de 2023 (EnergyPortal).

24 Segundo a Rystad Energy, a receita governamental com a produgdo de petrdleo e gas
natural na Guiana devera atingir USS 7,5 bilhdes em 2030 (MNR; EPBR; EPBR).


https://petroleum.gov.gy/sites/default/files/2021-06/Gas%20to%20Power%20Project%20Summary.pdf
https://guyanachronicle.com/2023/02/15/gas-to-energy-project-set-to-power-economic-growth-energy-security/
https://www.kaieteurnewsonline.com/2023/07/20/court-revoking-approval-of-gas-to-energy-permit-a-waste-of-time/
https://petroleum.gov.gy/taxonomy/term/5
https://parliament.gov.gy/documents/documents-laid/17169-green_paper_on_managing_future_petroleum_revenues_and_establishment_of_a_fiscal_rule_and_sovereign_wealth_fund..pdf
https://www.ogel.org/article.asp?key=3880
https://www.guyanastandard.com/2023/07/11/epas-legal-officer-highlights-ramifications-of-cancelling-permits-to-please-activists/
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2022/09/27/Guyana-2022-Article-IV-Consultation-Press-Release-Staff-Report-and-Statement-by-the-523930
https://www.guyanastandard.com/2023/03/29/guyanese-women-take-epa-to-court-over-gas-to-energy-project/#:~:text=March%2029%2C%202023%200%20Civil%20society%20activists%2C%20Elizabeth,Production%20Guyana%20Ltd.%20%28Esso%29%20for%20the%20gas-to-shore%20project.
https://www.rystadenergy.com/news/guyana-enters-the-big-league-as-o-g-revenues-break-1-billion-in-2022-grow-to-7-5
https://ineep.org.br/reducao-da-producao-pre-sal-como-unica-alternativa-e-restricao-dos-investimentos/
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/25fdf098-34f5-4608-b7fa-17d60b2de47d/69c2b7d2-e728-b195-96e5-84dc4cb3ee4a?origin=1
https://corporate.exxonmobil.com/locations/guyana/guyana-project-overview#DiscoveriesintheStabroekBlock
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2007-2010/2010/lei/l12304.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2007-2010/2010/lei/l12351.htm
https://guyanatimesgy.com/new-psa-will-secure-over-60-more-revenue-share-for-guyana-vp/
https://www.kaieteurnewsonline.com/2023/03/29/at-10-interest-rate-guyana-giving-away-us4b-annually-on-oil-projects/
https://www.presalpetroleo.gov.br/wp-content/uploads/2022/04/ebook_ppsa_reconhecimento_de_custos_mod06-04.pdf
https://corporate.exxonmobil.com/locations/guyana/2022-annual-report
https://theintercept.com/2023/06/18/guyana-exxon-mobil-oil-drilling/
https://ieefa.org/articles/exxonmobil-benefits-loophole-requiring-guyana-pay-costs-decommissioning-wells
https://www.lexology.com/library/document.ashx?g=2654ee20-55a6-43c8-b635-6289ecdc51de
https://petroleum.gov.gy/taxonomy/term/5
https://oilnow.gy/featured/all-14-guyana-oil-blocks-attract-interest-as-model-psas-released/
https://oilnow.gy/featured/guyanas-new-psa-terms-should-not-deter-investors-frontier-risk-might-deakin/
https://resourcegovernance.org/sites/default/files/documents/discussion-of-guyana-green-paper.pdf
https://ieefa.org/resources/lack-ring-fencing-provision-means-guyana-wont-realize-oil-gains-2030s-if-all
https://www.presalpetroleo.gov.br/wp-content/uploads/2022/04/ebook_ppsa_reconhecimento_de_custos_mod06-04.pdf
https://petroleum.gov.gy/article/draft-petroleum-activities-bill-2023
https://petroleum.gov.gy/sites/default/files/2023-06/Petroleum%20Act%20Preliminary%20Draft%20-%20updated_1.pdf
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2022/09/27/Guyana-2022-Article-IV-Consultation-Press-Release-Staff-Report-and-Statement-by-the-523930
https://ieefa.org/resources/sixth-guyana-lawsuit-filed-over-failure-protect-public-spill-risks
https://www.lexology.com/library/document.ashx?g=2654ee20-55a6-43c8-b635-6289ecdc51de
https://www.lexology.com/library/document.ashx?g=2654ee20-55a6-43c8-b635-6289ecdc51de
https://guyanatimesgy.com/new-psa-will-secure-over-60-more-revenue-share-for-guyana-vp/
https://www.energyportal.eu/news/guyana-extends-deadline-for-offshore-oil-bidding-round-to-september/98180/
https://parliament.gov.gy/documents/documents-laid/17169-green_paper_on_managing_future_petroleum_revenues_and_establishment_of_a_fiscal_rule_and_sovereign_wealth_fund..pdf
https://epbr.com.br/com-novas-descobertas-exxonmobil-amplia-perfuracoes-na-guiana/
https://epbr.com.br/quantos-barris-de-petroleo-a-exxonmobil-ja-descobriu-na-guiana/
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pode chegar a USS 39 mil em 2028, colocando-o na 392 posic3o,

acima de Espanha e Arabia Saudita, e proximo da Itdlia (FMI).

Esse rapido aumento de receitas e PIB em um curto espago de tempo
levou a preocupagdes com a “maldi¢do dos recursos naturais”?%, o
que levou ao estabelecimento de um fundo soberano e
desenvolvimento de regras fiscais para mitigar esses desafios (NRGI).
A regulamentagdo do fundo soberano do pais (NRF Act) foi criada em
2019, e revista em dezembro de 2021, definindo regras mais
transparentes para uso do dinheiro pelo governo, e criando uma
supervisdo mais criteriosa?®. No entanto, as novas regras ainda
versam pouco sobre investimentos no setor ndo-petrolifero, e na
qualificagdo da populagdo. Além disso, o Congresso permitiu o
resgate de USS 600 milhdes no comego de 2022, a quase totalidade
do fundo a época, e ndo criou uma regra que associe as retiradas do
fundo as necessidades de investimento do governo (FMI). Somente
em 2022, os USS 580 milhdes sacados do fundo representaram 25%
das receitas governamentais, e o petréleo representou 60% do PIB%’

(BoG).

O marco regulatdrio do Suriname ainda é incipiente. Somente em
novembro de 2022 o pais ratificou a Convengdo de Nova York sobre
o Reconhecimento e Execucdo de Sentengas Arbitrais Estrangeiras,
que entrou em vigor em fevereiro de 2023 (UN). Alguns fatores ainda
impactam negativamente o clima de investimento, como o processo
pouco transparente de concessdo de blocos?®. Empresas petroliferas
atuantes tém de se sujeitar a todas as taxas, impostos e selos, além
de pagar 6,25% sobre a produgdo bruta. Isso foi recentemente
flexibilizado, com isen¢des de impostos para o envio de capital ao
estrangeiro, de impostos sobre as vendas, e de selos entrando em
vigor a partir do comeco de 2023 (FiscleConsultancy). A estatal
petrolifera também tem o direito de adquirir 20% de participagao em

qualquer campo. Em 2020, a Staatsolie estimou que o governo do

%5 0O cerne da Maldi¢do dos recursos naturais (MRN) é o fato de que “a dependéncia
excessiva as receitas de exportacdo de recursos naturais impede o desenvolvimento
socioecondmico a longo prazo, ou seja, a hipdtese sugere que os paises se tornam
vulneraveis a sua prépria riqueza” (Silva).

26 0 NRF Act de 2021 removeu poderes do Ministro de Finangas, criando um Conselho de
Diretores. Também simplificou as regras para uso do fundo. US$ 500 milhdes podem ser
usados por ano, 75% dos préximos USS 500 milhdes, e respectivamente 50%, 25% e 5%
dos US$ 500 milhdes subsequentes. E somente 3% dos valores que excederem
USS 2,5 bilhdes. Outra mudanca significativa foi a estipulagdo de multas e prisdo para o
Ministro no caso de movimentos no fundo ndo serem publicizados (FMI).

27 Entre 2020 e margo de 2023, USS 2,2 bilhdes ja haviam sido injetados no fundo
guianense, e USS 810 milhdes haviam sido sacados (BoG).

28 Qutros motivos alegados pelo Departamento de Estados dos EUA sdo a corrupgao,
capacidade institucional reduzida, e falta de transparéncia (USDoS).
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Suriname poderia ganhar de USS 10 a USS 15 bilh&es ao longo de 20

anos se a produgdo atingir niveis semelhantes aos da Guiana (USDoS).

A descoberta de petréleo na bacia Guiana-Suriname revolucionou a
exploragdo e produgdo de petréleo e gas natural offshore das Guianas.
Os termos contratuais para as petroliferas sdo atrativos, o que, junto
com uma maior proximidade da costa do que o pré-sal?®, tende a
captar muitos investimentos. A despeito disso, o nimero previsto de
plataformas no pré-sal na proxima década é maior3. A alta
produtividade de petréleo no Brasil, quando comparado com a Guiana,
permite maior redugdo dos custos e das emissdes, o que explica o
continuo interesse no Brasil*l. Levando-se em consideracdo o gas
natural, a falta de infraestrutura para seu escoamento nestes paises faz
com que haja previsdo de reinje¢do da maior parte do combustivel a ser
produzido, o que pode ser parcialmente mitigado com a entrada em
operagdo do Projeto Gas-to-Energy, na Guiana, e a construgdo potencial

de infraestrutura entre Suriname e Trinidad e Tobago.

A bacia Guiana-Suriname é uma das fronteiras exploratérias de
destaque em um cendrio de transi¢do energética. Uma boa qualidade
dos reservatorios permite pogos produtivos e com poucas emissoes,
0 que por sua vez aumenta a resiliéncia econémica e ambiental da
produgdo. Combinada com um marco regulatério atrativo para
petroliferas na Guiana, explica-se a velocidade impressionante de
aumento de sua produgdo entre 2015 e 2023, com perspectiva acima
de 1,2 milhdo boe/d em 2027. As leis e regula¢des estdo mudando na
Guiana e Suriname, para que a exploragdo e produgdo continuem
interessantes, particularmente quanto ao desenvolvimento da
produgdo e do mercado de gas natural, de forma a reduzir as
emissGes e riscos ambientais. A maximizacdo das receitas
governamentais, e sua utilizagdio de forma a permitir um
desenvolvimento sustentdvel, também estdo na pauta das reformas,
especialmente porque investimentos por parte do estado sdo

necessarios para aproveitar todo o potencial petrolifero da regido.

29 Liza 1 fica a 190 km da costa (ExxonMobil), enquanto o pré-sal fica em média a 300 km
da costa (Petrobras).

30 A consultoria Rystad Energy prevé decisdo de investimento em 48 novos FPSOs entre
2023 e 2030. Desses, 12 devem ir para o Brasil, e 6 para a Guiana (OiINOW).

31 Apesar de uma boa configuragdo geoldgica, o desenvolvimento das fases 1 e 2 do
campo de Liza vai demandar 23 pogos produtores, para uma produgdo de 120 e
220 mil b/d de petrdleo, respectivamente. Isso equivale a uma produgdo de 15 mil b/d
por pogo (ExxonMobill). A média dos 30 maiores pogos produtores de petréleo no Brasil
em maio de 2023 foi de 37,7 mil b/d, com a média do pré-sal acima de 16 mil b/d (ANP).
J& a média de produgdo dos 100 pogos de petréleo mais produtivos nos EUA em 2021 foi
de 8,3 mil b/d, com os 17 maiores produzindo, em média 12,9 mil b/d (EIA). No entanto,
pogos no Golfo dos EUA podem produzir até 30 mil b/d no inicio de suas vidas (Reuters).



https://www.imf.org/external/datamapper/NGDPDPC@WEO/GUY?zoom=GUY&highlight=GUY
https://resourcegovernance.org/sites/default/files/documents/discussion-of-guyana-green-paper.pdf
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2022/09/27/Guyana-2022-Article-IV-Consultation-Press-Release-Staff-Report-and-Statement-by-the-523930
https://bankofguyana.org.gy/bog/publications/natural-resource-fund/quarterly-reports
https://unis.unvienna.org/unis/en/pressrels/2022/unisl334.html
https://fiscleconsultancy.com/2023/01/16/petroleum-law/
http://www.ppe.ufrj.br/images/publica%C3%A7%C3%B5es/mestrado/Filipe_de_P%C3%A1dua_Fernandes_Silva.pdf
https://www.imf.org/en/Publications/CR/Issues/2022/09/27/Guyana-2022-Article-IV-Consultation-Press-Release-Staff-Report-and-Statement-by-the-523930
https://bankofguyana.org.gy/bog/publications/natural-resource-fund/quarterly-reports
https://www.state.gov/reports/2022-investment-climate-statements/suriname/
https://www.state.gov/reports/2022-investment-climate-statements/suriname/
https://corporate.exxonmobil.com/locations/guyana/guyana-project-overview#LizaPhase1ProjectDescription
https://petrobras.com.br/pt/nossas-atividades/principais-operacoes/bacias/bacia-de-santos.htm
https://oilnow.gy/featured/guyana-brazil-driving-global-fpso-market-this-decade-rystad/
https://corporate.exxonmobil.com/locations/guyana/guyana-project-overview#LizaPhase1ProjectDescription
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins-anp/boletins/boletim-mensal-da-producao-de-petroleo-e-gas-natural
https://www.eia.gov/petroleum/wells/
https://www.reuters.com/article/us-bp-oil-gulfmexico-idUKKCN1SC12F
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II. CONJUNTURA INTERNACIONAL
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No primeiro semestre de 2023, o mercado internacional de petrdleo,
apresentou uma gradual equalizagdo nos volumes transacionados,
apds periodos de irrequietude ocasionados pela eclosdo do conflito
entre Russia e Ucrania e seus consequentes desdobramentos, como
as sangdes, embargos e limitagdes no prego de importagdo de
petréleo russo3? — fruto de uma agdo coordenada por paises do G7.
Paralelamente, uma postura monetaria mais conservadora para
contornar um resiliente processo inflaciondrio ainda ameaga o
desempenho da economia global, conjugado a recuperagdo abaixo da
expectativa de crescimento da demanda chinesa (Strata Advisors;

Strata Advisors).

O mercado internacional de gas natural equilibrou-se diante da crise
global de energia desencadeada pela interrupgdo dos gasodutos que
forneciam gas russo para a Europa, pois a Unido Europeia (UE)
manteve os estoques de gas bem acima das médias histéricas por
meio da queda expressiva no consumo industrial33 34, dos incentivos
politicos e das importacdes3> recordes de gas natural liquefeito
(GNL)3% O comércio global3” de GNL cresceu 6,8% no ano passado
atingindo um novo recorde de 401,5 milhGes de toneladas (IGU). A
capacidade global de exportagdo de GNL devera aumentar 14% até
2025 gragas aos projetos de plantas de liquefagdo nos EUA38, Oriente
Médio3? e Africa®® (IMF). A capacidade atual de exportagdo de GNL é
de 325,6 milhdes de m3/d na Austrélia e de 286 milhdes de m3/d no
Catar. Em 2025, o Catar deverda aumentar sua capacidade para
404,9 milhées m3/d com a expansdo do North Field e em 2026 a
Australia atingirad 345,5 milhdes m3/d com a expansdo do projeto

Plutdo (Reuters). O GNL dos EUA tem sido uma fonte critica de

32 Em dezembro de 2022, paises do G7, juntamente com Unido Europeia e Australia
adotaram um teto de precos de USS 60/b para as remessas de petréleo russo. A
imposigcdo, contudo, possibilitou que as cargas de petréleo dos Urais negociadas abaixo
do prego maximo sejam embarcadas e seguradas por empresas ocidentais (U.S.
Department of the Treasury; Baker Institute).

33 0 consumo de gas natural na UE caiu 17,7% de agosto de 2022 a margo de 2023, em
comparagdo com o consumo médio de gas nos mesmos meses no periodo compreendido
entre 2017 e 2022 (European Commission).

34 Em 2022, os altos pregos do gas incentivaram a troca de gas por carvdo na Europa e na
Asia e diminuiram a demanda industrial (Petroleum Economist).

35 Apesar das sangdes da UE, em 2022, as importag¢des de petrdleo e carvdo russos.

36 As importagbes de GNL russo aumentaram para 22 bilhdes de metros cubicos (m3) em
2022, acima dos 16 bilhdes m3 em 2021. Esses volumes sdo menores do que os 155
bilhdes m3 de gas canalizado que a UE costumava importar da Russia. A Bélgica e a
Espanha quase dobraram suas importagdes de GNL russo nos 12 meses de conflito
(Reuters).

37 Em abril de 2023, o mercado global de GNL conectava 20 mercados exportadores e 48
importadores, incluindo Alemanha e Filipinas, importadores estreantes, e Mogambique
iniciando a exportagdo com a entrada em operagdo do Floating LNG Coral Sul (IGU).

38 As proximas plantas de produgdo de GNL nos EUA que serdo inauguradas sdo a joint
venture QatarEnergy-Exxon em Golden Pass no Texas no final de 2024; Plaquemines da
Venture Global LNG na Louisiana até 2026 e a expansdo da Cheniere Energy em Corpus
Christi, no Texas, em 2025 (Reuters).

abastecimento de gés para a Europa e esta projetado®! para atender
mais a demanda de gds da UE (PGJ). Em 2022, os EUA se tornaram o
maior produtor mundial de GNL, impulsionados pelo aumento na
construgdo de plantas de liquefagdo e por uma década de
descobertas de shale gas. Em 2023, as exporta¢des*2de GNL dos EUA
atingirdo 342,643 milhdes de metros cubicos por dia (m3/d) e, em
2024, alcangardo 359,6 milhdes m3/d (Reuters). A demanda de gas
natural dos EUA (consumo doméstico e exportagdes brutas)
aumentou 43% (977 milhdes m3/d) entre 2012 e 2022. No mesmo
periodo, a demanda na Costa do Golfo desde a Louisiana até o Texas

cresceu 116% (453 milhdes m3/d) (LNG Industry).
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Figura 5 - Precos de Brent, WTI, JKM, NBP e Henry Hub
Fonte: (EIA; EIA; S&P Global; S&P Global; EIA.

Os pregos internacionais do petréleo (Brent e WTI#4, ilustrados na
Figura 5) se mantiveram estaveis no semestre, ainda que a Opep+
tenha implementado nova politica de cortes na produgdo, e que
sangOes ao petréleo russo ainda estejam em vigor. A despeito da
prossecucao de ofensivas militares, interrupgdes nos fluxos de

petréleo no oleoduto Iraque-Turquia, incéndios florestais no Canada

3%No Catar, as empresas Eni, ExxonMobil, TotalEnergies e Shell possuem projetos que
juntos aumentardo a produgdo e a capacidade de exportagdo do pais de 77 milhGes de
toneladas/ano para 126 milhdes de toneladas/ano até 2027 (Petroleum Economist).

40 Destacam-se os projetos na Argélia, Angola, Senegal, Marrocos, Mogambique, Nigéria,
Africa do Sul e Tanzénia (Petroleum Economist).

41 A capacidade de transporte de gasodutos norte-americanos estd comprometida com a
produgdo de shale gas no Texas, na Louisiana e no Novo México para a exportagdo para
a Europa. O Canada também estda avangando com projetos de gasodutos para a
exportagdo de GNL para os mercados asiaticos (PGJ).

42 As exportagdes de GNL dos EUA comegaram em 2016 com a entrada em operagdo do
terminal Sabine Pass, na Louisiana (LNG Industry).

43 Apesar dessa expectativa para o GNL dos EUA, no segundo semestre de 2023, estima-
se que a produgdo norte-americana de gas diminua em fungdo da desaceleragdo das
perfuragdes (Reuters). A produgdo de gas nos EUA, geralmente, responde a mudangas
nos pregos com um atraso médio de cerca de 1 ano. Assim, a produgdo recorde em abril
de 2023 reflete pregos muito altos no segundo trimestre de 2022. Em resposta a queda
nos pregos, o numero de plataformas de perfuragdo de petréleo e gés caiu de 780 em
dezembro de 2022 para 687 em junho de 2023 (Reuters).

44 A referéncia de prego do petréleo mais amplamente utilizada no mundo, Dated Brent,
esta passando por uma reformulagdo em seu contrato padrdo com a adigdo de petréleo
fora do Mar do Norte: o US WTI Midland. Tal inclusdo, além de aumentar os volumes
entregues de petréleo Dated Brent no médio prazo, pode marcar uma convergéncia mais
proxima entre os pregos dos dois petréleos marcadores (S&P Global; Argus).
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proximos aos campos produtores, greves na Nigéria e ocorréncias de
sublevagdes em oposigdo ao governo de Putin, ndo foram registrados
impactos prolongados e significativos nos fluxos comerciais, nem
uma queda expressiva nos estoques, que pudessem elevar

substancialmente os patamares de precos (Amwaj; Norton Rose;

New York Times; World Qil; CSIS; Strata Advisors).

Em 2022, foram registrados recordes de pregos internacionais de gas
natural devido aos desdobramentos do conflito Russia-Ucrdnia e a
competicdo entre compradores europeus e asiaticos por cargas de
GNL. As fortes compras europeias®® de GNL combinadas com
temperaturas mais amenas no inverno permitiram que a UE iniciasse
a primavera de 2023 com 55% da capacidade dos seus reservatorios
cheios, isto é, 63% acima da média 2018-2022 (34%) e mais que o
dobro da situagdo no mesmo periodo em 2022 (26%) (AGSI+;

JOGMEC; JOGMEC; JOGMEC). O alivio nas pressdes pelo lado da

demanda internacional reduziu os pregos do gas natural no mundo,
com valores médios no 12 trimestre entre USS 16 e USS 17/MMBtu
na Europa e na Asia e de US$ 2,64/MMBtu no Henry Hub nos EUA
(Platts) (EIA). No final do 1° trimestre de 2023, os pregos de GNL do
hub europeu e do spot asiatico cairam abaixo dos niveis do
verdo/2021 (IEA). O declinio acentuado na demanda de gés reduziu a
necessidade de retiradas de armazenamento na Europa e nos EUA no
inverno de 2022/23, por isso, os estoques de gas permaneceram
acima da média de cinco anos, reduzindo a necessidade de

reposicdes no verdo em 2023 (IEA).

Devido aos elevados niveis de estocagem subterranea, a reduzida
demanda na Europa, ao aumento da oferta de GNL proveniente dos
EUA% e ao clima ameno nos principais mercados mundiais de gas, a
queda dos pregos continuou até o inicio de junho, mesmo com as

manutengdes nao planejadas em campos de produgao noruegueses

45 A Europa, que havia iniciado 2022 com o menor nivel de estocagem subterrdnea de gés
natural desde 2018, intensificou a importagdo de GNL pagando um prémio para deslocar
cargas que tradicionalmente seriam enviadas ao mercado consumidor asiatico. A
demanda por gas para abastecimento no inverno reforgou a competigdo por cargas de
GNL entre as duas regides, levando a uma escalada de pregos no 22 semestre de 2022
que chegou a faixa de USS$ 35 a US$ 40/MMBtu na Europa e na Asia e atingiu média de
USS$ 6,81/MMBtu no Henry Hub nos EUA (Platts) (EIA).

46 Nos EUA, as temperaturas elevadas e o retorno da operagdo do terminal de liquefagdo
e exportagdo de GNL Freeport, no Texas, contribuiram para a redugdo dos pregos no 22
trimestre (EIA). O terminal Freeport, o segundo maior para exportagdo de GNL, ficou
fechado por 8 meses, apds uma explosdo em junho de 2022. Tem capacidade total de
produgdo de GNL igual a 56,6 milhdes m3/dia e representa 15% da capacidade de
exportagdo de GNL do pais (S&P Global).

47 Ainda assim, os pregos do gas natural e do GNL encerraram o més de junho valendo
entre US$ 10 e 12/MMBtu na Europa e na Asia. No semestre, o valor médio dos principais
indices de precos nesses mercados ficou entre USS$ 13 e USS 14/MMBtu. Nos EUA, o
preco spot do gas natural no Henry Hub ficou na média de US$ 2,18/MMBtu em junho e
48 Com a divergéncia nos pregos de petrdleo russo e derivados, houve uma reorganizagdo
dos fluxos comerciais, como o direcionamento dos Urais destinados a Asia. Em relagéo a
Bacia do Atlantico, os EUA deslocaram parte de sua produgdo (e estoques) de derivados
para a UE, o que levou o Brasil a concorrer com a Europa pela oferta estadunidense. A
fim de recorrer a supridores alternativos, o Brasil importou significativas cargas de diesel
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e a interrupgdo de terminais de GNL na Holanda (JOGMEC; JOGMEC).

A reversdo na tendéncia de queda dos pregos mundiais ocorreu na
ultima quinzena do semestre, acompanhando uma elevagdo de
precgos na Europa devido a perspectiva de encerramento da produgdo
no campo de gas holandés de Groningen em outubro de 2023
(Reuters) e ao prolongamento de manutengdes e interrupgdes em
campos e infraestruturas de gas na Noruega. Além disso, as altas
temperaturas no nordeste da Asia aumentaram a demanda por
resfriamento e a concorréncia?’ entre a Europa e a Asia reascendeu a
medida que os compradores asiaticos retornaram ao mercado para
aproveitar os pregos mais baixos e os compradores europeus
compraram cargas para manter o armazenamento subterrdneo

estavel (Reuters; Reuters; Reuters).

O conflito Russia-Ucrania também engendrou uma reorganizagdo dos
fluxos comerciais globais de petrdleo e derivados®. Verificou-se
aumento na intervengdo nos mercados globais de energia, ja que
preocupagdes com seguranga energética e acessibilidade tornaram-
se impulsionadores de politicas de transicdo energética e
descarbonizagdo (OIES; IEA). Entretanto, investimentos em E&P ainda
se mantiveram relevantes no semestre®’, notadamente no shale
norte-americano®® e em projetos offshore no Brasil, na Guiana, na
Africa Ocidental, na Noruega! 52 e parte do Mediterraneo3 (IEF;

Baker Hughes; Offshore Energy).

Na América do Sul, para monetizar as reservas de gas natural, a
empresa estatal Energia Argentina iniciou a operagdo do primeiro
trecho do gasoduto terrestre Presidente Néstor Kirchner (GPNK)%?,
que movimentara gas da Formagdo Vaca Muerta até a provincia de
Santa Fé, passando por Buenos Aires (Reuters). Na Argentina também
houve a instalagdo pela Total Austral S.A., subsididria da

TotalEnergies, de dois gasodutos submarinos que transportardo gas

russo, que registraram, em junho, uma participagdo total de 64,1% do total de cargas
importadas (MDIC; EPBR).

49 A alta nos pregos do dleo e do gés, impulsionada pelo conflito na Ucrania, se traduziu
em lucros para as maiores empresas de energia (majors), o que estimulou investimentos
em exploragdo offshore. Ademais, a seguranga energética ressurgiu como um imperativo
politicamente estratégico nas decisdes de investimento (Reuters; IEF).

50 pequenos produtores ainda enfrentam condigdes de crédito rigidas e despesas
elevadas em mao-de-obra para o setor de E&P (Dallas Fed).

51 Apds a crise na Ucrania, a Noruega tornou-se o maior exportador europeu de gas
natural, como consequéncia do objetivo da UE de reduzir as importagBes de gas russo
(Offshore Energy).

52 O Ministério da Energia da Noruega, exportador liquido de petréleo e gas, aprovou
projetos de petrdleo e gas no valor de USS 18,5 bilhdes englobando desenvolvimentos
de novos campos e aumento de recuperagdo de petréleo (World Oil).

53 Em 2022, houve descobertas relevantes de gas em Israel, Egito, Libano e Chipre, nesse
ultimo pais as reservas préximas a infraestrutura existente aumentou as perspectivas de
exportacdo (Middle East Institute).

54 0 primeiro trecho adiciona 11 milhdes de metros cubicos de gas por dia e dobrara esse
fluxo quando as plantas de compressdo forem instaladas em Tratayen (Neuquén) e em
Salliquelo (Buenos Aires) (Reuters).
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do campo offshore Fénix>5 até a planta de processamento Rio Cullen,

na Terra do Fogo (Qil & Gas Journal).

A produgdo de petroleo nos EUA no 12 quadrimestre manteve
tendéncia de alta (9,5% superior ao 12 quadrimestre de 2022) — uma

resposta tardia aos pregos elevados em meados de 2022 (EIA).

A Ardbia Saudita, concomitantemente com membros da Opep+,
empenharam-se em exercer um papel mais proativo no equilibrio da
oferta de petréleo no mercado internacional, por meio de revisdes
de cotas e de cortes de produgdo® (Oil & Gas Journal; EIA). Verificou-
se a estratégia®’ de adaptacdo da Organizagdo, ajustando sua
produgdo em resposta as incertezas associadas ao ritmo de
crescimento da demanda e a oferta potencial de outros suprimentos
de petrdleo ndo-Opep, a fim de mitigar a pressdo descendente sobre

os precos (BP).

A despeito das expectativas sobre restricdes mais severas a oferta do
petrdleo russo, este continuou a ser comercializado, principalmente
para mercados asiaticos (China e india). A dependéncia do petréleo
como principal fonte de energia nos EUA e Unido Europeia
contribuiram para limitar as opg¢des ocidentais em restringir as
receitas do petréleo russo. Apesar de redugdo de receitas russas com
as exportagdes, as sangOes ocidentais resultaram pouco efetivas,
reforgando a estratégia de concessdo de descontos do petréleo>s -
que a Russia ja oferecia para encontrar novos mercados — e a

extensdo desses descontos para produtos refinados.

As questdes associadas a oferta, no entanto, estdo sendo ofuscadas
por preocupagdes com a atividade industrial fraca e taxas de juros
mais altas. A demanda de petréleo e de derivados nos paises da
Organizagdo para a Cooperagdo e Desenvolvimento Econémico
(OCDE) vem apresentando fraco crescimento, suportada pelo
consumo no segmento de transportes rodovidrio (6leo diesel e
gasolina) e na recuperac¢do das viagens aéreas (querosene de aviagdo

- QAV) (Reuters). Em contrapartida, nota-se um deslocamento do

55 Espera-se que o projeto Fénix, de USS 700 milhdes, produza 10 milhdes de metros
cubicos/dia (il & Gas Journal).

56 No inicio de junho/2023, os membros da Opep+ concordaram em estender os cortes
de produgdo até o final do referido ano. Além disso, a Arabia Saudita anunciou redugdes
adicionais (1,0 milhdo b/d) em sua produgao até agosto (com possibilidade de extensao).
Em consonancia, a Russia propds decréscimos de 500 mil b/d em sua produgdo e,
adicionalmente, redugdo de volumes de petréleo exportados (Oil & Gas Journal).

57 Ha prudéncia no sentido de evitar dissidéncias na condugdo da Opep+ que possam
minorar o poderio do grupo no ajustamento do mercado. Parte dos produtores deseja
cotas maiores para maximizar receitas com exporta¢des, o que fomentou diligéncia
saudita em promover reformas na condugdo de cotas e bases de produgdo de membros,
contrabalanceando a parcela de paises do Oriente Médio (Arabia Saudita, Emirados
Arabes Unidos e Kuwait) em relagdo a nacdes africanas (como Nigéria e Angola) (Reuters).

58 As exportagdes de derivados russos, no primeiro trimestre de 2023, sdo 3% maiores
que no mesmo periodo de 2022, enquanto as exportagdes totais no primeiro trimestre
de 2023 representam 29% das exportagdes totais em 2022, 2021 e 2020. Embora a
importagdo direta de derivados russos pela Europa tenha se reduzido, um rearranjo nos
padrdes de comércio de petrdleo bruto também tém impacto no comércio de derivados,
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centro de gravidade no sistema global de energia para o Oriente,
ampliando o protagonismo da regido sul do Indo-Pacifico (segmentos
de transporte, petroquimica e climatizagdo) em relagdo ao Euro-

Atlantico como centro de consumo primario (IEA; BP; Reuters)>°.

Atualmente, a india se configura como o maior comprador de
petréleo russo (via comércio maritimo), registrando, em junho de
2023, recorde histérico de participagdo russa em suas importagoes
(2,2 milhdes b/d), deslocando a demanda de fornecedores

tradicionais, como Arabia Saudita e Iraque (The Economic Times).

Em relagdo a China, esta vem aumentando seus estoques,
possibilitando as suas refinarias flexibilidade de opg¢des caso os
pregos de petrdleo se elevem. Cortes de produgdo por parte da
Aradbia Saudita e aumento nos diferenciais de precificagdo estdo
impelindo a China a buscar outras fontes, como Brasil e Angola, além
de Ird, Venezuela e Russia e, eventualmente, intensificar as retiradas
de seus estoques estratégicos em caso de elevagdo nos patamares de

pregos internacionais (Hellenic Shipping).

Na Bacia do Atlantico, destaca-se a conclusdo da primeira refinaria
privada nigeriana Dangote®!, com a qual, em conjunto com outras
refinarias nacionais, buscar-se-a eliminar a dependéncia do pais de
importagGes de derivados (gasolina, dleo diesel e QAV) e ampliar o
consumo interno de petrdleo nigeriano (Financial Times). Ademais,
capacidades adicionais no México; Nigéria e EUA indicam um
excedente de oferta, que poderdo atender prontamente a demanda
da regido do Atlantico®? (Vortexa; Vortexa). Ja as novas capacidades
de refino em Om3, no Iraque e Kuwait®3, em um contexto de manutengdo
da disponibilidade de petrdleo russo, ampliardo a atividade de refino em

paises fora da OCDE/Bacia do Atlantico (Qil&Gas Middle East; Saipem;

S&P Global).

Em contraposi¢cdo a um cendrio de oferta de combustiveis fosseis, a
cadeia de suprimentos de veiculos elétricos esta se expandindo, mas

a fabricagdo permanece altamente concentrada em poucas regides,

uma vez que importadores emergentes do petréleo russo (China e india) atuam como
refinadores, direcionando os produtos para a Europa (Hellenic Shipping).

59 Além dos volumes significativos de petréleo russo comercializados com a China e India,
é relevante destacar o incremento, apesar de ainda lento, das trocas comerciais
(petrdleo, gas natural e GNL) realizadas com moedas locais (yuan e rdpias), e ndo com o
dodlar estadunidense (OIES; Nasdag; AzalAdvisors).

€ A india emergiu como um dos principais consumidores de petréleo russo apds a
ofensiva a Ucrania (46% das importagdes sdo oriundas da Russia, comparado com o
percentual de 2% anterior ao conflito), mas o ritmo de compra do pais pode estar perto
de seu limite devido as limitagdes de infraestrutura, a redugdo no desconto do petréleo
russo e a necessidade de manter boas relagbes com outros fornecedores,
especificamente do Oriente Médio (The Economic Times).

61 A refinaria possui capacidade total de processamento de 650 mil b/d, e iniciara sua
operagdo parcialmente no 22 semestre de 2023 (Financial Times).

62 México: refinaria Dos Bocas, 340 mil b/d; Nigéria: refinaria Port Hartcourt, 210 mil b/d;
EUA: expansdes em Beaumont, de 250 mil b/d.

63 Oma: refinaria de Dugm, 230 mil b/d; Iraque: refinaria de Kerbala, 140 mil b/d; Kuwait:
refinaria Al-Zour, 345 mil b/d atualmente, e potencial de 615 mil b/d até o fim do ano.


https://www.ogj.com/pipelines-transportation/pipelines/article/14295890/totalenergies-starts-fenix-pipelay-work?utm_source=OGJ+Daily&utm_medium=email&utm_campaign=CPS230703072&o_eid=3832I8367867A3X&rdx.ident%5bpull%5d=omeda|3832I8367867A3X&oly_enc_id=3832I8367867A3X
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_crd_crpdn_adc_mbbl_m.htm
https://www.ogj.com/general-interest/economics-markets/article/14294745/saudi-arabia-to-further-reduce-output-as-opec-sticks-to-2023-production-cut-target
https://www.eia.gov/outlooks/steo/marketreview/crude.php
https://www.bp.com/content/dam/bp/business-sites/en/global/corporate/pdfs/energy-economics/energy-outlook/bp-energy-outlook-2023.pdf?utm_source=C%26A%7Cexternal%7Cbp.com%20news&utm_medium=email&utm_campaign=14004332_%5B4217%5D%20EO23%20-%20how%20energy%20is%20used&dm_i=1PGC,8C5T8,J7O64G,YC0PB,1
https://www.reuters.com/markets/commodities/us-motorists-kick-off-summer-driving-season-with-tame-gasoline-pricing-2023-05-25/
https://www.ogj.com/pipelines-transportation/pipelines/article/14295890/totalenergies-starts-fenix-pipelay-work?utm_source=OGJ+Daily&utm_medium=email&utm_campaign=CPS230703072&o_eid=3832I8367867A3X&rdx.ident%5bpull%5d=omeda|3832I8367867A3X&oly_enc_id=3832I8367867A3X
https://www.ogj.com/general-interest/economics-markets/article/14294745/saudi-arabia-to-further-reduce-output-as-opec-sticks-to-2023-production-cut-target
https://www.reuters.com/business/energy/opec-oil-quota-reform-increases-gulfs-dominance-2023-06-27/
https://www.iea.org/reports/oil-market-report-june-2023
https://www.bp.com/en/global/corporate/energy-economics/statistical-review-of-world-energy.html
https://fingfx.thomsonreuters.com/gfx/ce/klpygwxxjpg/GLOBAL%20ENERGY%20TRANSITIONS.pdf
https://economictimes.indiatimes.com/industry/energy/oil-gas/indias-russian-oil-imports-climb-to-new-peak-as-limit-nears/articleshow/101443548.cms?from=mdr
https://www.hellenicshippingnews.com/tankers-west-africa-oil-trade-shifting/
https://www.ft.com/content/c680f112-b207-4e13-879a-423c946ad566
https://www.vortexa.com/insights/products/could-weak-refined-product-demand-signal-refinery-run-cuts/
https://www.vortexa.com/insights/crude/asias-refining-margins-rebound-but-how-sustainable-is-this-emerging-recovery
https://www.oilandgasmiddleeast.com/news/inside-omans-7-billion-duqm-refinery-and-petrochemicals-project
https://www.saipem.com/en/projects/duqm-refinery-project
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/oil/051023-kuwaits-al-zour-refinery-restores-output-as-wave-of-new-supplies-on-horizon
https://www.hellenicshippingnews.com/india-and-china-acting-as-russian-crude-oils-refiners/
https://a9w7k6q9.stackpathcdn.com/wpcms/wp-content/uploads/2023/02/Short-Term-Oil-Market-Outlook-Q1-2023.pdf
https://www.nasdaq.com/articles/china-completes-first-yuan-settled-lng-trade
https://azaladvisors.com/mcdc-a-multilateral-collateralized-digital-currency-as-a-tool-of-influence/
https://economictimes.indiatimes.com/industry/energy/oil-gas/indias-russian-oil-imports-climb-to-new-peak-as-limit-nears/articleshow/101443548.cms?from=mdr
https://www.ft.com/content/c680f112-b207-4e13-879a-423c946ad566
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com a China sendo o principal agente no comércio de baterias e
componentes de veiculos elétricos (IEA). Nos EUA, novos créditos
fiscais para os consumidores, como parte da Lei de Redugdo da
Inflagdo - IRA®* (The White House), devem impulsionar as vendas
internas. A Ardbia Saudita também esta diminuindo a dependéncia
do petréleo como parte do pacote de reforma econémica Vision
2030, tendo por meta uma propor¢do 50%-50% entre gas natural e

renovaveis (solar e edlica) na geragdo de eletricidade até 2030 (IEA).
Consideragdes finais

Em se mantendo as estratégias observadas, pressupGe-se que a
Opep+, regida pela Arabia Saudita, continuara a gerenciar sua oferta
para se alinhar a demanda global, considerando as capacidades e
peculiaridades de seus membros. Ainda que as concepgdes sobre a
progressividade do equilibrio do mercado de petréleo sejam
dessemelhantes (IEA; OPEC; Argus), riscos geopoliticos®®
permanecem onipresentes, e passiveis de impactarem o
fornecimento de energia e os fluxos comerciais, a proporgdo em que
a China e o Ocidente se distanciam (com um eixo

China/Russia/Oriente Médio em processo de desenvolvimento).

Os combustiveis fésseis continuam a atender a mais de 80% das
necessidades mundiais de energia (S&P Global). Embora a transi¢do
energética esteja em curso e seja motivada por politicas como a IRA
dos EUA e o Plano Green Deal® proposto pela UE, o conflito Russia-
Ucrdnia imp0s desafio adicional aos paises europeus detentores de
metas de descarbonizagdo para suas matrizes energéticas®’ (S&P

Global).

¢ Promulgada em agosto de 2022, a Lei de Redugdo da Inflagdo (Inflation Reduction Act)
anunciou US$ 369 bilhdes em investimentos totais para iniciativas direcionadas a redugéo
de emissdes, descarbonizagdo e protegdo ambiental. Espera-se que o IRA possibilite
redugdes significativas de gases de efeito estufa e contribua para o compromisso do
governo estadunidense em zerar suas emiss@es liquidas até 2050 (OIES).

65 Como a eventual hipétese de o conflito na Europa Oriental escalar e se expandir além
das fronteiras da Ucrania.

66 A Comissdo Europeia adotou um conjunto de propostas para tornar as politicas de
clima, energia, transporte e tributagdo adequadas para reduzir as emissdes liquidas de
gases de efeito estufa em 55% até 2030, comparada a 1990 (European Comission).

67 0 Reino Unido, por exemplo, assumiu uma série de compromissos climaticos
ambiciosos, incluindo a eliminagdo até 2030 de veiculos movidos a combustiveis fosseis
e a descarbonizagdo do sistema de energia até 2035. Entretanto, o governo britanico
voltou atrds nos compromissos de redugdo do uso de combustiveis fésseis, com a
aprovagdo de uma nova mina de carvdo em Cumbria e apoio a produgdo de petréleo e
gds na 332 rodada de licenciamento (S&P Global).

%8 Em maio de 2022, 11 paises da UE se tornaram grandes importadores de GNL com
capacidade total de regaseificacdo de 160 bilhdes m3/ano e capacidade de
armazenamento de 7,65 milhdes de m3 de GNL (PG)).
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Os mercados de gds natural permanecem com incertezas sobre os
novos impactos oriundos do conflito Russia-Ucrania em andamento.
Em fevereiro de 2023, representantes de 40 governos e da IEA
discutiram sobre o mercado de gas natural e as formas de limitar os
impactos da crise global desencadeada pelo conflito Russia-Ucrania.
Entre os esforgos apontados destacaram-se: a melhoria da eficiéncia
energética, a aceleragdo da implantagdo de energias renovaveis e o
armazenamento de gds no Hemisfério Norte para aumentar a
seguranga energética (IEA). Assim, alguns paises da UE aumentaram®8
a importagdo de GNL russo e norte-americano, dificultando o
atingimento das metas de descarbonizagdo até 2030. Estima-se que
a demanda global de gas permanega estavel em 2023, considerando
que a demanda mais alta na Asia-Pacifico e no Oriente Médio seja
compensada pela sua redugdo na Europa e na América do Norte

(Petroleum Economist). A demanda asidtica de gas natural,

aumentara 3% impulsionada pela China® e india (IEA). Estima-se a
China aumente 10 a 15%7° as importa¢des de GNL comparadas com
2022, mas o aumento em 2023 serd inferior aos niveis de 2021

(Petroleum Economist).

A oferta de energia segura, acessivel e com baixo teor de carbono
(trilema energético) guiara as politicas dos governos’?, as a¢Bes de
agentes de mercado e de consumidores. Paralelamente, estdo em
desenvolvimento algumas iniciativas de uso das malhas existentes de
gasodutos para a movimentacdo de hidrogénio produzido a partir de

fontes renovaveis’2 73,

69 Depois de se tornar o maior importador de GNL do mundo em 2021, as importagdes
de GNL da China cairam 20% (56,6 milhdes m3/dia) em 2022 devido a demanda reduzida
e precgos spot de GNL altos. As importagdes de GNL da China atingiram em média 235
milhdes m3/dia em 2022 — o menor valor desde 2019. Em 2022, as importagdes pelo
gasoduto Power of Siberia compensaram as quedas nas importagdes de GNL
(Hydrocarbon Engineering).

70 Em 2022, a China reduziu a importagdo de GNL permitindo o redirecionamento de
cargas para a Europa.

71 Em 2021, os lideres mundiais reuniram-se em Glasgow para a COP 26 e reafirmaram os
compromissos de descarbonizar, investir em energia renovavel e estudar como fornecer
assisténcia financeira para ajudar as economias em desenvolvimento a reduzir sua
dependéncia dos proprios recursos de combustiveis fosseis (Petroleum Economist).

72 Em Portugal, a empresa REN, Unica que transporta gas natural em alta pressdo e opera
as interligagbes com a Espanha, planeja realizar o primeiro leildo no segundo semestre
de 2023 para injetar hidrogénio verde na rede de gasodutos existente (Reuters).

73 No final de 2022, 28 governos tinham estratégias de hidrogénio em vigor, cerca de um
tergo havia sido desenvolvida entre 2020/2022. Alguns paises pretendem importar
hidrogénio, enquanto outros se posicionam serdo exportadores no nascente mercado. A
demanda de hidrogénio, em 2022, aumentou cerca de 3% para 95 milhdes de toneladas,
cconcentrada nos setores de refino e industrial e uso limitado no transporte (IEA).


https://www.iea.org/reports/global-ev-outlook-2023/policy-developments#abstract
https://www.whitehouse.gov/cleanenergy/inflation-reduction-act-guidebook/
https://www.iea.org/reports/global-ev-outlook-2023/policy-developments#abstract
https://www.cnbc.com/2023/07/13/oil-iea-trims-demand-forecast-on-persistent-economic-concerns.html
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm
https://www.argusmedia.com/en/news/2468689-opec-bullish-on-2024-oil-demand-growth
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/oil/062623-fossil-fuels-stubbornly-dominating-global-energy-despite-surge-in-renewables-energy-institute
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/energy-transition/062823-uk-falls-behind-climate-commitments-loses-global-leadership-role-report
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/energy-transition/062823-uk-falls-behind-climate-commitments-loses-global-leadership-role-report
https://www.oxfordenergy.org/publications/deal-or-no-deal-will-the-us-inflation-reduction-act-ira-push-carbon-capture-and-storage-ccs-and-carbon-dioxide-removal-cdr-technologies-over-the-line/
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal_en
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/market-insights/latest-news/energy-transition/062823-uk-falls-behind-climate-commitments-loses-global-leadership-role-report
https://pgjonline.com/magazine/2023/january-2023-vol-250-no-1/features/global-pipeline-construction-outlook-2023
https://www.iea.org/news/ministers-meet-to-discuss-coordinated-actions-to-limit-impact-of-energy-crisis-on-natural-gas-markets
https://pemedianetwork.com/petroleum-economist/articles/gas-lng/2023/global-gas-outlook-improved-but-risks-persist/
https://iea.blob.core.windows.net/assets/c6ca64dc-240d-4a7c-b327-e1799201b98f/GasMarketReportQ12023.pdf
https://pemedianetwork.com/petroleum-economist/articles/gas-lng/2023/global-gas-outlook-improved-but-risks-persist/
https://www.hydrocarbonengineering.com/gas-processing/01062023/eia-chinas-natural-gas-consumption-and-lng-imports-declined-in-2022/
https://pemedianetwork.com/petroleum-economist/articles/gas-lng/2022/outlook-2023-our-industry-is-ideally-placed-to-address-the-energy-trilemma/
https://www.reuters.com/sustainability/climate-energy/portugals-grid-ready-transport-10-hydrogen-this-year-2023-06-22/
https://www.iea.org/commentaries/why-clearer-terminology-for-hydrogen-could-unlock-investment-and-scale-up-production
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I11. CONJUNTURA BRASIL

A economia brasileira registrou crescimento de 1,9% no 12 trimestre,
em relagdo ao Ultimo trimestre de 2022, impulsionado pelo setor do
agronegdécio. Quando comparado ao mesmo periodo de 2022, o
indice sofreu um incremento de 4%. (IBGE). Esse fato levou a revisdo
da projegdo do Produto Interno Bruto (PIB) para este ano de 2,19%

para 2,24%. (Bacen). O processo inflacionario apresentou recuo em

junho, tendo o setor de transportes como um direcionador dessa
trajetoria, sendo registradas quedas nos pregos do éleo diesel, do

etanol, do gds natural veicular (GNV) e da gasolina (IBGE).

O primeiro semestre se iniciou com a continuidade a legislagdo que
estabeleceu o fim do processo de desoneragdo tributdria dos
combustiveis. A busca pela mitigagdio do impacto do prego
internacional do petrdéleo no preco de realizagdo dos combustiveis
permaneceu em discussdo, inclusive com mudangas na estratégia
comercial da Petrobras (Petrobras). De forma associada a essas
estratégias comerciais, foi constatado um aumento no consumo de
combustiveis no primeiro semestre de 2023, com destaques para o
dleo diesel e a gasolina C (ANP). Existem preocupacgGes acerca dos

impactos futuros que o texto substitutivo da Proposta de Emenda a

Constituicdo (“PEC”) n2 45/2019 (Reforma Tributaria), aprovada na

Camara dos Deputados no dia 7 de julho, venha causar na industria
de Oleo & Géas, em particular com relagdo aos regimes tributarios
aduaneiros especiais, como o REPETRO74. Outro destaque foi o
reposicionamento da Petrobras em relagdo a temas como transi¢do
energética’?, participagdo no mercado de refino e o seu programa de

desinvestimentos (EBC; Petrobras; Petrobras; Petrobras).

De janeiro a maio deste ano, a produgdo nacional de petréleo foi em
média de 3,2 milhdes b/d, superior a média do ano de 2022, que ficou
em 3,0 milhdes b/d. Por sua vez, a produgdo de gas natural de janeiro
a maio foi em média 143 milhdes m3/dia, apresentando um
acréscimo de 4% quando comparado com a produgao média do ano
de 2022 (ANP). A oferta nacional de gas natural no 12 trimestre de
2023 apresentou 0 mesmo patamar médio do ano de 2022, na ordem
de 47 milhdes m3/d. A importacdo de gas da Bolivia apresentou um
acréscimo, uma vez que o volume médio importado em 2022 foi de
17,51 milhdes m3/d, aumentando para 19,28 milhdes m3/d no 12
trimestre de 2023 (+10%). Por sua vez, a regaseificagio de GNL

apresentou valores muito préximos a zero. Além disso, no 19

74 Regime aduaneiro especial de exportagdo e de importagdo de bens destinados as
atividades de pesquisa e de lavra das jazidas de petrdleo e gas natural (Brasil, 2009).

75 A titulo exemplificativo, o anuncio de avaliagdo, em parceria com a Equinor, da
viabilidade técnico-econdmica e ambiental de implementar sete projetos de edlica

trimestre de 2023, ndo houve descarga de GNL nos terminais
brasileiros (MME). Quanto a oferta de derivados nacional, no periodo
de janeiro a maio, os volumes chegaram a 329 mil m3/d (ANP), um
aumento de quase 5% nas vendas pelas distribuidoras, quando

comparado ao mesmo periodo de 2022 (ANP).

Em maio, a Equinor anunciou a decisdo final de investimento para o
bloco BMC-3376. O conceito selecionado foi de um FPSO que
processara e especificara gds e oOleo sem a necessidade de
processamento onshore. O investimento previsto serd de US$9
bilhdes. Espera-se uma disponibilizagdo para o mercado brasileiro de
até 14 milhdes m3/dia de gas natural (Equinor). Avancos relativos a
estocagem subterrdnea de gas natural também foram observados. A
ANP aprovou a revisdo do plano de desenvolvimento do campo de
Pilar, operado pela Origem Energia, com inclusdo do projeto de
estocagem subterranea de gas no campo. Ha expectativa de que a
licenca de operagdo da referida estocagem seja emitida até o final de
2023 (EPBR; ORIGEM). Ainda em relagdo a infraestrutura de gas
natural, embora o projeto do Rota 3 tenha postergado o inicio de
operagdo para o segundo semestre de 2024, o gasoduto Itaborai-
Guapimirim (Gasig) encontra-se finalizado e com autorizagéo de pré-
operacgdo. A autorizagdo foi concedida em decorréncia da aquisi¢do
de gds de empacotamento (linepack). O gas para essa etapa foi obtido
por um processo concorrencial realizado pela Nova Transportadora
do Sudeste (NTS) e teve a Shell como vencedora (ANP; NTS). Em
relagdo ao gasoduto Subida da Serra, cuja classificagdo encontra-se
em discussdo, um novo capitulo foi observado em 2023. A ANP fara
Consulta Publica sobre a minuta de acordo com a Agéncia Reguladora
de Servicos Publicos do Estado de Sdo Paulo (Arsesp), para
estabelecer condigdes possiveis e necessarias para que o gasoduto
possa operar como um gasoduto de distribuicdo de acordo com as

legislagGes federal e estadual (ANP).

No segmento de upstream, a Equinor adiou a previsdo de inicio da
produgdo no campo de Bacalhau, no pré-sal da Bacia de Santos, de
2024 para 2025, devido a atrasos no cronograma das obras de
construgdo do FPSO provocados pela pandemia da Covid-19 (EPBR).
O campo de Tupi entrou em fase de declinio da produgdo. Por dois

anos consecutivos, os volumes de produgdo do campo apresentam

offshore cobrindo todo o litoral brasileiro (Petrobras), além de também ter divulgado a
iniciativa da criagdo de um hub de captura e armazenamento de carbono (Petrobras).

76 Acumulagdo que compreende a trés descobertas do pré-sal: Pdo de Agucar, Gavea e

Seat.


https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-noticias/2012-agencia-de-noticias/noticias/37030-pib-cresce-1-9-no-primeiro-trimestre-impulsionado-pela-agropecuaria
https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20230714.pdf
https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-noticias/2012-agencia-de-noticias/noticias/37349-inflacao-fica-em-0-08-em-junho-primeira-queda-no-ano
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/25fdf098-34f5-4608-b7fa-17d60b2de47d/ecfc4c78-c016-bd34-bdc6-9aeb2850a013?origin=1
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/sinteses/sintese-de-comercializacao-de-combustiveis#:~:text=Publicado%20em%2031%2F07%2F2020%2013h05%20Atualizado%20em%2003%2F07%2F2023%2014h32,declarados%20pelas%20distribuidoras%20de%20combust%C3%ADveis%20junto%20%C3%A0%20ANP.
https://www.camara.leg.br/proposicoesWeb/fichadetramitacao?idProposicao=2196833
https://www.camara.leg.br/proposicoesWeb/fichadetramitacao?idProposicao=2196833
https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2023-04/petrobras-vai-revisar-processos-de-desinvestimentos
https://agencia.petrobras.com.br/pt/institucional/petrobras-aprova-direcionadores-do-plano-estrategico-2024-28-01-06-2023/
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/25fdf098-34f5-4608-b7fa-17d60b2de47d/4ac89712-9dfc-0969-4cae-b524a0e4f533?origin=1
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/25fdf098-34f5-4608-b7fa-17d60b2de47d/3168367d-3d2f-2621-0153-564b9ab55ac1?origin=1
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins-anp/boletins/boletim-mensal-da-producao-de-petroleo-e-gas-natural
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2007-2010/2009/Decreto/D6759.htm
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-mensal-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural/2023
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-abertos/vendas-de-derivados-de-petroleo-e-biocombustiveis
https://www.equinor.com.br/noticias/20230508-decisao-final-de-investimento-bm-c-33
https://epbr.com.br/anp-aprova-plano-de-investimento-da-origem-em-alagoas-com-estocagem-de-gas/
https://www.origemenergia.com/nossos-negocios/solucoes-energeticas-integradas/estocagem-subterranea/
https://atosoficiais.com.br/anp/autorizacao-n-388-2023?origin=instituicao&q=gasig
https://www.ntsbrasil.com/pt/processos_concorrenciais/
https://www.gov.br/anp/pt-br/canais_atendimento/imprensa/noticias-comunicados/gasoduto-subida-da-serra-anp-fara-consulta-publica-sobre-minuta-de-acordo-com-a-arsesp
https://epbr.com.br/equinor-adia-bacalhau-no-pre-sal-da-bacia-de-santos-para-2025/
https://agencia.petrobras.com.br/pt/inovacao/otc-2023-petrobras-destaca-potencial-da-eolica-offshore-no-brasil-28-04-2023/
https://agencia.petrobras.com.br/pt/negocio/otc-2023-petrobras-estuda-projeto-inedito-de-hub-de-captura-e-armazenamento-geologico-de-co2-no-brasil-02-05-2023/
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reducdo, tendo registrado 1,09 milhdo boe/d em 2022, queda de
6,2% em relagdo ao ano anterior, e de 10,3% na comparagdo com
2020. Um novo plano de desenvolvimento do campo esta sendo
discutido com a ANP, e passa por investimentos em integridade,
intervengOes submarinas, e melhorias na inje¢do de agua e gas
(EPBR). A ExxonMobil encerrou as tentativas exploratérias no Brasil
apds ndo obter resultados satisfatérios nas perfuragdes de pogos
realizadas. A empresa investiu USS 4 bilhdes em explorag¢3o no Brasil

em campanha iniciada em 2017 (Valor).

Quanto as atividades na nova fronteira exploratdria denominada
Margem Equatorial, regido litordnea entre os estados do Amapa e Rio
Grande do Norte, registra-se que o Ibama indeferiu licenga solicitada
pela Petrobras para perfuragdo do pogo pioneiro Morpho, no bloco
FZA-M-59, entendendo ser necessaria a realizagdo de uma Avaliagdo
Ambiental da Area Sedimentar (AAAS) (EPBR; Ibama). Apds as
seguidas negativas do Ibama, a Petrobras iniciou a desmobilizagdo da

sonda no Amap3, a qual foi realocada na Regido Sudeste (EPBR).

Houve alteragGes na estratégia de precificagdo do gas natural
vendido para as distribuidoras pela Petrobras, que anunciou duas
redugdes no primeiro semestre de 2023. A primeira reducgdo (11%)
foi observada no més de janeiro e a segunda redugdo (8%) ocorreu
em maio, totalizando um decréscimo aproximado de 20% (Agéncia
Brasil; Petrobras). Algumas distribuidoras também anunciaram a
reducdo na tarifa do gds natural tal como a CEGAS. A redugdo
observada no primeiro semestre foi de 23% no segmento residencial,

18% no setor comercial e 6,8% no setor industrial (ABEGAS).

Quanto aos contratos de gds natural, a Petrobras aprovou a criagao
de novos produtos de venda de gas com objetivo de aumentar a
flexibilidade para os clientes. Havera o retorno da opg¢do de
indexagdo ao Henry Hub além do Brent. Também foram ampliadas as
opcbes de prazos contratuais. Além disso, haverd outra varidvel a ser
considerada que contemplard os diferentes custos do local de
entrega do gdas. A contratagdo podera acontecer no hub no qual a
Petrobras sera a responsavel pela contratagdo de entrada e o cliente
sera responsavel pela contratagdo de saida ou a contratagdo podera
ser no ponto de entrega. Nessa modalidade, a Petrobras serd
responsavel pela contratacdo da entrada e da saida do transporte

(Petrobras; ABEGAS). Apds esse marco, a Petrobras formalizou dois

contratos de longo prazo com a distribuidora de gas de Santa Catarina
(SCGAS). O contrato foi celebrado com indexagdo mista, com Brent e

Henry Hub. O percentual de indexagdo ao Henry Hub foi inferior a
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12%, ou seja, percentual bem competitivo e abaixo de outros

contratos firmados recentemente (ABEGAS).

Em relagdo aos pregos de derivados, a diretoria executiva da
Petrobras aprovou uma nova estratégia comercial para a defini¢do de
pregos de dleo diesel e gasolina. Segundo a estatal, a estratégia
comercial tem como premissa pregos competitivos por polo de
venda, em equilibrio com os mercados nacional e internacional
(Petrobras). A nova estratégia utiliza duas referéncias de mercado, o
custo alternativo do cliente, como valor a ser priorizado na
precificagdo, e o valor marginal para a Petrobras, que é baseado no
custo de oportunidade (Petrobras; EPBR). Apds esta mudanga,
observou-se o decréscimo no prego final da gasolina C de 2,1%
(média Brasil) entre abril e maio. Para o 6leo diesel S-10 a redugdo

observada no prego final foi de 6,5% (média Brasil) (ANP).

Sobre legislagdo de combustiveis, o Governo Federal editou a MP
1.157/2023 e a MP 1.163/2023, que alteraram aliquotas de
contribuigcbes incidentes sobre operagbes realizadas com
combustiveis (Senado; Senado), sendo em parte substituidas pela Lei

n? 14.592/2023, pela MP n2 1.175/2023 e pela MP n? 1.178/2023.

Em margo, o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE)

aprovou a Resolugdo CNPE n23/2023 para aumentar
progressivamente o teor de mistura de biodiesel ao éleo diesel de
B10 para B12 a partir de abril de 2023, B13 em abril de 24, e B15 em
abril de 26 (BRASIL; MME). Quanto aos incentivos tributarios, os
projetos de liquefagdo e regaseificagdo foram incluidos no Regime
Especial de Incentivos para o Desenvolvimento de Infraestruturas
(REIDI) (BRASIL). Com a adesdo ao REIDI, as empresas deste ramo
estdo autorizadas a adquirir, locar e importar os bens e servigos
vinculados ao projeto de infraestrutura aprovado com suspensao da
exigibilidade de PIS/Pasep e da Cofins ou do PIS/Pasep-Importacdo e

da Cofins-Importagdo (BRASIL; ABEGAS).

No segmento midstream e downstream a Petrobras anunciou que
pretende iniciar as atividades da UPGN do Gaslub no inicio de 2024,
com uma capacidade inicial de 9 milhdes m3/d (Argus). Além disso,
haverd mudanca do escopo do projeto do Polo Gaslub, que agora
produzirad produtos petroquimicos de segunda geragdo. Além disso,
0 projeto também prevé uma ligagdo com a Reduc para produgdo de
lubrificantes e a existéncia de uma planta dedicada a produgdo de
dleo diesel renovavel, para aproveitar o que ja foi construido no

antigo projeto do Comperj (EPBR).

A Petrobras assinou um contrato para ampliar a capacidade de

producgdo de unidades de destilacdo atmosférica da Refinaria Abreu
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https://epbr.com.br/producao-da-galp-no-brasil-e-afetada-por-declinio-de-tupi/
https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/04/05/exxonmobil-abandona-perfurao-de-poos-no-brasil-aps-fracassar-na-busca-por-petrleo.ghtml
https://epbr.com.br/ibama-nega-licenca-para-petrobras-perfurar-na-foz-do-amazonas/
https://www.gov.br/ibama/pt-br/assuntos/noticias/2023/ibama-nega-licenca-de-perfuracao-na-bacia-da-foz-do-amazonas/parecer-coexp-fza-59.pdf
https://epbr.com.br/petrobras-inicia-desmobilizacao-de-sonda-que-deixara-o-amapa-nos-proximos-dias/#:~:text=%E2%80%9COs%20procedimentos%20de%20desmobiliza%C3%A7%C3%A3o%20est%C3%A3o,a%20decis%C3%A3o%20do%20%C3%B3rg%C3%A3o%20ambiental.
https://agenciabrasil.ebc.com.br/radioagencia-nacional/economia/audio/2023-01/petrobras-anuncia-que-vai-reduzir-preco-do-gas-natural-em-fevereiro#:~:text=A%20redu%C3%A7%C3%A3o%20ser%C3%A1%20de%20aproximadamente,g%C3%A1s%20%C3%A0s%20oscila%C3%A7%C3%B5es%20do%20mercado.
https://agenciabrasil.ebc.com.br/radioagencia-nacional/economia/audio/2023-01/petrobras-anuncia-que-vai-reduzir-preco-do-gas-natural-em-fevereiro#:~:text=A%20redu%C3%A7%C3%A3o%20ser%C3%A1%20de%20aproximadamente,g%C3%A1s%20%C3%A0s%20oscila%C3%A7%C3%B5es%20do%20mercado.
https://petrobras.com.br/fatos-e-dados/informamos-sobre-precos-do-gas-natural-para-distribuidoras.htm
https://www.abegas.org.br/arquivos/86886
https://www.agenciapetrobras.com.br/pt/negocio/petrobras-tera-novos-produtos-para-venda-de-gas-natural-29-05-2023/
https://www.abegas.org.br/arquivos/86876
https://www.abegas.org.br/arquivos/87134
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/25fdf098-34f5-4608-b7fa-17d60b2de47d/ecfc4c78-c016-bd34-bdc6-9aeb2850a013?origin=1
https://petrobras.com.br/fatos-e-dados/aprovamos-nossa-estrategia-comercial-de-diesel-e-gasolina.htm
https://epbr.com.br/petrobras-reduz-em-mais-de-12-precos-do-diesel-e-gasolina/#:~:text=A%20Petrobras%20anunciou%20que%20reduzir%C3%A1,queda%20de%2012%2C7%25.
https://www.gov.br/anp/pt-br/assuntos/precos-e-defesa-da-concorrencia/precos/levantamento-de-precos-de-combustiveis-ultimas-semanas-pesquisadas
https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/155963
https://www.congressonacional.leg.br/materias/medidas-provisorias/-/mpv/155654
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2023-2026/2023/Lei/L14592.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2023-2026/2023/Lei/L14592.htm
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2023-2026/2023/Mpv/mpv1175.htm#art23
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2023-2026/2023/mpv/mpv1178.htm
https://www.in.gov.br/web/dou/-/despacho-do-presidente-da-republica-473383252
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/noticias/cnpe-aprova-resolucao-que-restabelece-o-aumento-para-12-da-mistura-de-biodiesel-ao-diesel-a-partir-de-abril
https://www.in.gov.br/en/web/dou/-/portaria-normativa-n-65/gm/mme-de-6-de-junho-de-2023-488476504
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2007-2010/2007/lei/l11488.htm
https://www.abegas.org.br/arquivos/86927
https://www.argusmedia.com/en/news/2426835-petrobras-readies-more-gas-to-market-borges?backToResults=true
https://epbr.com.br/entenda-os-planos-da-petrobras-para-o-antigo-comperj/
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e Lima (RNEST) em Pernambuco, passando de 115 mil b/d para 130
mil b/d. O contrato também visa modernizar a refinaria como
estratégia de viabilizar o incremento da oferta de 6leo diesel para o
mercado brasileiro a partir de 2025, reduzindo a dependéncia

externa desse derivado (Petrobras).

O Grupo Mubadala anunciou que investird RS 12 bilhdes
(USS 2,44 bilhdes) ao longo dos préximos dez anos para produzir éleo
diesel verde e combustivel sustentavel de aviagdo (SAF) na Bahia. A
nova biorrefinaria serd construida a partir de janeiro de 2024,
comecando a produzir no primeiro semestre de 2026, e com
capacidade final para 1 bilhdo de litros de dleo vegetal hidrotratado
(HVO). A biorrefinaria compartilhara unidades de tancagem e de
logistica com a refinaria de Mataripe. Inicialmente, a planta utilizara
900 mil ton de éleo de soja por ano, além de 100-150 mil ton de éleo
de milho e gordura animal. A produgdo sera inicialmente exportada
porque ndo ha regulagdo que permita venda no mercado interno
(Reuters). A Petrobras informou que em seu programa Biorrefino os
novos estudos em andamento tém como objetivo expandir a
producdo do dleo diesel R, que contém uma parcela de diesel verde,
podendo variar de 5% a 10%. O projeto conta com USS 600 milhdes
em investimentos (Petrobras). Aprovou, ainda, a continuidade da
implantagdo do 22 Trem da Refinaria Abreu e Lima — RNEST. A decisdo
foi tomada a partir da reavaliagdo do projeto que promete ser
economicamente atrativo em conjunto ao Plano Estratégico 2023-
2027. O Trem 2 da RNEST adicionara 13 milhdes de litros de dleo

diesel S10 por dia a capacidade de produgdo nacional (Petrobras).

Nesse semestre, foram observados movimentos para a possibilidade
de inser¢do de biometano na malha de transporte e distribuicao de
gas natural. A distribuidora Gas Brasiliano em parceria com a Usina
Cocal iniciou a operagdo do primeiro gasoduto exclusivo para o
transporte de biometano. Ademais, a Urca Gas e a NTS assinaram um
protocolo de entendimento visando estudos técnicos para viabilizar,
no préximo ano, uma inédita injecdo de biometano em um gasoduto
de transporte no Brasil. O estudo contemplara a injegdo de até 120
mil m3/dia de biometano, do aterro sanitario de Seropédica, no

gasoduto da NTS em Japeri (Gas Brasiliano; MegaWhatt).

Em margo, o CNPE revogou a Resolugdo n2 9/2019, que estabelecia
diretrizes para o processo de desinvestimento de ativos de refino no
Brasil (CNPE). O novo direcionamento tem como foco a segurancga
energética, seja pela maior utilizagdo da capacidade instalada de
refino, seja pela ampliagdo do parque (MME). Por sua vez, a

Resolugdo CNPE n? 2/2023 solicitou que a Pré-Sal Petrdéleo S.A.
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(PPSA), com o apoio técnico da Empresa de Pesquisa Energética
(EPE), realize estudos sobre a viabilidade técnica e econémica para
priorizar o abastecimento nacional de combustiveis derivados de
petréleo (CNPE). Busca-se avaliar oportunidades de agregar valor ao

petréleo da Unido por meio da venda de produtos refinados (MME).

No setor de combustiveis maritimos, a Petrobras vem implantando
progressivamente o diesel maritimo com baixo teor de enxofre,
contendo teor maximo de 0,1% de enxofre (LSMGO, na sigla em
inglés) ao longo de 2023 nos portos do Brasil. O combustivel,
necessario para navegacdo em Areas de Controle de Emiss&es (ECAs,
na sigla em inglés) na Europa e nos EUA, passou a ser ofertado no 12
semestre nos portos de Santos, Rio Grande e Paranagud
(Shipandbunker). Em junho, a Petrobras iniciou testes com
combustivel maritimo com 24% de biodiesel na composi¢do a fim de
validar a utilizagdo de renovaveis no abastecimento de navios e
embarcagdes. O percentual estimado de redugdo de emissGes de

gases de efeito estufa é de 17% em volume (EPBR; PeN).

Quanto aos programas governamentais, destaca-se o Gas para
Empregar com o objetivo de promover o melhor aproveitamento do
gas natural produzido no Brasil. O grupo de trabalho (GT) para
elaboragdo de estudos foi instituido através da Resolugdo CNPE n?
1/2023. Serdo discutidos no ambito do GT o aumento da oferta de
gds natural da Unido no mercado doméstico, a melhoraria do seu
aproveitamento e o retorno social e econOmico da produgdo
nacional. Além disso, busca-se o aumento da disponibilidade de gas
natural para a produgdo nacional de fertilizantes nitrogenados,
produtos petroquimicos e outros setores produtivos, além da
integracdo do gds natural a estratégia nacional de transicdo
energética (DOU; MME). Diante desse contexto, apesar da
continuidade de um cenério geopolitico instavel, os pregos internacionais
experimentaram relativa estabilidade no primeiro semestre de 2023
apds queda ocorrida no final de 2022. Isso, associado a apreciagdo do
real frente ao ddlar, ao conjunto de alteragGes tributarias e as
mudangas de estratégias comerciais, contribuiu para redugdo dos
precos finais dos combustiveis (ver secdo Estatisticas). Quanto a
producdo de gas natural e de petrdleo, foi observado um discreto
aumento, 4% e 7% respectivamente, quando comparado a média do
ano anterior (ANP). No segundo semestre, sdo esperadas discussdes
no setor de O&G, em particular alinhadas aos avangos da Reforma
Tributdria, a caminho da tramitagdo no Senado (Camara), e as
resolugdes CNPE. Em meio a esse contexto, diversas empresas

apresentaram projetos em linha com a transicdo energética e a

@)

utilizagdo de combustiveis com menor emissdo.


https://www.agenciapetrobras.com.br/pt/negocio/petrobras-assina-contrato-de-ampliacao-da-capacidade-de-producao-da-rnest-20-04-2023/
https://www.reuters.com/business/energy/brazils-acelen-invest-244-billion-renewable-diesel-business-executives-2023-04-15/
https://api.mziq.com/mzfilemanager/v2/d/25fdf098-34f5-4608-b7fa-17d60b2de47d/ad25b013-2434-d67c-3379-b151328a9133?origin=1
https://www.agenciapetrobras.com.br/pt/negocio/petrobras-aprova-a-continuidade-da-implantacao-do-trem-2-da-rnest-29-06-2023
https://www.gasbrasiliano.com.br/noticias/saiu-na-midia/gasbrasiliano-e-usina-cocal-iniciam-operacao-do-1o-gasoduto-de-biometano-do-brasil/
https://megawhat.energy/news/150337/urca-gas-assina-acordo-para-injecao-de-biometano-em-rede-de-gasodutos-da-nts
https://www.in.gov.br/web/dou/-/despacho-do-presidente-da-republica-483640498
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/noticias/cnpe-determina-novo-direcionamento-da-politica-energetica-nacional-para-o-refino
https://www.in.gov.br/web/dou/-/despacho-do-presidente-da-republica-475758574
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/noticias/cnpe-solicita-que-ppsa-estude-celebracao-de-contratos-para-o-refino-do-petroleo-da-uniao
https://shipandbunker.com/news/am/440291-petrobras-adds-suape-to-its-growing-list-of-010s-lsmgo-supply-locations#:~:text=LSMGO%20Supply%20Locations-,Petrobras%20Adds%20Suape%20to%20its%20Growing,0.10%25S%20LSMGO%20Supply%20Locations&text=Petrobras%20today%20announced%20from%20July,0.10%25%20sulfur%20LSMGO%20is%20available.
https://epbr.com.br/petrobras-testa-combustivel-maritimo-com-24-de-biodiesel/
https://www.portosenavios.com.br/noticias/navegacao-e-marinha/petrobras-testa-combustivel-maritimo-com-24-de-conteudo-renovavel?utm_source=newsletter_10373&utm_medium=email&utm_campaign=noticias-do-dia-portos-e-navios-date-d-m-y
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/analise-de-impacto-regulatorio-air-e-avaliacao-de-resultado-regulatorio-arr/dispensas-de-air/resoluoN1DE20DEMARODE202318re.pdf
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/noticias/ministerio-de-minas-e-energia-estabelece-grupo-de-trabalho-do-programa-gas-para-empregar-para-melhor-aproveitamento-da-producao-nacional
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins-anp/boletins/boletim-mensal-da-producao-de-petroleo-e-gas-natural
https://www.camara.leg.br/proposicoesWeb/fichadetramitacao?idProposicao=2196833
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V. ESTATISTICAS

VARIAGAO REAL DO

PIB (%) 2020 2021 2022 202273

Brasil -3,3%  50% 2,9% 3,6% 2,5% 3,4%
China 2,2% 8,4% 3,0% 39%  2,9%  4,5%
Estados Unidos -2,8% 59% 2,1% 1,9% 0,9% 1,6%
india -58% 9,1% 68% 56% 46%  61%
Japao -4,3%  2,1% 1,1% 1,6% 0,4% 1,8%
Unido Europeia -5,6% 56% 3,7% 2,6% 1,7% 1,0%
Russia -2,7% 56% -2,1%

Mundo -2,8% 6,3% 3,4%

Fonte: OCDE e FMI.
Nota: Variagdo trimestral em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior.

EVOLUGAO DE MOEDAS SELECIONADAS EM RELAGAO AO DOLAR
(BASE 100 = JANEIRO 2022)
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Fonte: EPE a partir de Banco Central do Brasil.
Nota: Renminbi é a moeda oficial chinesa, enquanto luan é o nome da sua unidade basica.

BALANCO GLOBAL DE OFERTA E DEMANDA DE PETROLEO
(milhdes b/d)

@ Oferta Demanda Balango (Oferta - Demanda)
(Y] <
105 (epe & o © o i
@) 2. 82 8- g 8= 8
[+)]
100 ~N
wn
[<)]
95
90
85 } } } } } }
2021 2022 202273 2022T4 jan-23 fev-23 mar-23
5 2,8
0,5 0,4 3 0,0
0
-0,3
5 -1,5

Fonte: EPE a partir de EIA.
Nota: Inclui dleo cru, condensados, liquidos de gés natural (LGN), ndo convencionais, biocombustiveis
liquidos e ganhos de processamento. Ndo inclui gas natural liquefeito (GNL) e hidrogénio liquido.
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PREGOS SPOT DE

PETROLEO E GAS

($/b ou $/MMBtu)

Brent 98,58 97,66 87,34 81,06 84,74 68,61 75,31
WTI 92,69 90,24 81,49 72,35 79,45 71,58 65,55
Henry Hub 6,45 803 555 264 216 2,15 2,18
NBP 32,00 41,65 32,11 16,02 12,42 9,01 10,10
JKM 33,98 46,56 30,44 16,36 12,08 9,79 11,01
GNL Japdo 29,30 32,40 30,87 n.d. n.d. n.d. n.d.
GNL Brasil 22,72 54,83 28,11 n.d. n.d. n.d. n.d.
Fonte: EPE a partir de EIA, EIA, Platts, METI, JOGMEC e MME.

Nota: ! Pregos de petréleo em USS$/b e pregos de gas natural em US$/MMBtu. As cotagdes correspondem
ao preco Free on Board (FOB), exceto JKM e “GNL Jap3o” que sdo Delivered Ex Ship (DES). 2 “GNL Japdo” e
“GNL Brasil” correspondem aos pregos médios do GNL importado por esses paises.

imotko 2021 00 M2 202 2023 2023 2003
(milhdes b/d)

Africa 7,5 7,2 7,1 7,3 7,4 7,5 7,3
Américas 33,1 350 358 359 358 357 36,2
Asia-Pacifico 9,1 9,0 8,9 9,0 9,2 9,4 9,3
Europa e Eurasia 178 17,7 174 17,8 179 182 179
Oriente Médio 281 309 316 311 302 304 307
Mundo 95,7 99,9 100,8 101,0 100,6 101,2 101,4

Fonte: EPE a partir de EIA.

Nota: Inclui 6leo cru, condensados, liquidos de gés natural (LGN), ndo convencionais, biocombustiveis
liquidos e ganhos de processamento. Ndo inclui gas natural liquefeito (GNL) e hidrogénio liquido. O valor
total pode ndo ser o mesmo da soma dos individuais devido a arredondamentos.

ermoto 2021 a0p M2 2072 2023 2023 2003
(milhdes b/d)

Africa 4,3 4,4 4,3 4,5 4,5 4,6 4,5
Américas 300 309 314 31,0 298 30,7 310
Asia-Pacifico 357 36,1 354 365 370 384 379
Europa e Eurdasia 18,5 188 19,6 188 17,1 186 184
Oriente Médio 8,6 9,2 9,7 9,0 9,4 9,2 8,9
Mundo 97,2 99,4 1004 99,7 97,8 101,5 100,7

Fonte: EPE a partir de EIA.

Nota: Inclui éleo cru, condensados, liquidos de gas natural (LGN), ndo convencionais e biocombustiveis
liquidos. Ndo inclui gas natural liquefeito (GNL) e hidrogénio liquido. O valor total pode ndo ser o mesmo
da soma dos individuais devido a arredondamentos.

BALANCOS REGIONAIS DE OFERTA E DEMANDA DE PETROLEO
(milhdes b/d)

2023 2023 2023
.2021 ®2022 202273 202274 Jan .Fev .Mar
50
30 19,4 21,8
10 3,3 2,8 3,1 5,2
-10 _0’7 '015
-30 26,6  -286
-50 eRE
Africa Américas Asia-Pacifico Europa e Oriente
Eurdsia Médio

Fonte: EPE a partir de EIA.
Nota: Inclui 6leo cru, condensados, liquidos de gas natural (LGN), ndo convencionais, biocombustiveis
liquidos e ganhos de processamento. Ndo inclui gas natural liquefeito (GNL) e hidrogénio liquido.


https://stats.oecd.org/index.aspx?queryid=33940
https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes
https://www.eia.gov/opendata/
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm
https://www.eia.gov/dnav/ng/hist/rngwhhdd.htm
https://www.spglobal.com/commodityinsights/en/our-methodology/price-assessments
https://www.meti.go.jp/english/statistics/sho/slng/
https://oilgas-info.jogmec.go.jp/nglng_en/index.html
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-mensal-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural/2022-2
https://www.eia.gov/opendata/
https://www.eia.gov/opendata/
https://www.eia.gov/opendata/
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CAPACIDADE OCIOSA DE
PRODUGAO DE PETROLEO 2022
(milhdes b/d)

2022‘ 2022 2023 2023 2023| 2023 S DE LICITACAO DE PETROLEO E GAS NATURAL REALIZADAS E PREVISTAS NO

NO 12 SEMESTRE DE 2023

TS‘ T4 Tl ABrR Mal Jun

Pais Rodada de Licitagdo Periodo
Opep 2,41 1,66 2,29 3,15 2,99 3,92 2022 Offshore Petroleum
Fonte: ElA. Australia Exploration Acreage 24/08/22 —02/03/23
VARIAGAO DA PRODUGAO DE PETROLEO EM RELAGAO A 2019 Zilze_gsCeFBm £
(milhes b/d) - astern
B w— Newfoundland 02/11/23
2022 2022713 202274 202371 . -
Lo o Canada NL23-CFBO2 South Eastern . .1 >
, Newfoundland
SURE R . I 250 oz I 03, NS22-1 Nova Scotia 29/09/22 - 19/09/23
N -1, ’ 12 -0,
30 20 28 24 - China 13 blocks (offshore) 2022 18/07/22 —28/02/23
-5,0 : -3,4 : =
o -4,4 Congo Bid Round 2022 28/07/22 —30/04/23
’ Estados Lease sale 259 (Golfo do
2,0 epe Unidos México) 25/03/23
-11,0 - 2022 li ]
10,0 0 Guiana Guyana 2022 licensing 12/09/23
-13,0 -12,2 ! round
Ardbia Brasil Canadd EUA Ir3 Libia Russia Vene- In.d0f1e$ia Petroleum
Saudita zuela  |ndonésia E;’dd'"kg RO;"d 20?,2 . 08/11/22 - 24/03/23
Fonte: EPE a partir de EIA. ( angkar, bunga, Feri
Nota: Inclui éleo cru e condensados. Mahakam & Bose.
T 2023 2023 Israel 4th Offshore Bid Round 13/12/22 —29/06/23
ATIVIDADE DO SETORDE | 2022 , 2nd offshore licensing
L 4/19 — 2
P T4 T1 ibano round, 2019. 05/04/19 —30/06/23
Sondas em uso Reino Unido fjﬂjff shore licensing 07/10/22 - 12/01/23
Estados Unidos 723 761 776 760 752 728 687 i i
Serraleoa - PetroleumLicensing g 0,59 _97/01/23
Mundo 1.747 1.818 1.872 1.900 1.808 1.783 . Round
Contratos futuros Suriname Demerara Bid Round 31/05/23
NYMEX WTI 2378 2.176 1989 2.177 2256 2402 2405 2022 Onshore and
(mil contratos) ngazoe € nearshore competitive bid  08/07/22 —09/01/23
Fator de utilizagao round

de refinarias Fonte: Department of Industry, Science and Resources (Australia); Agéncia Nacional do Petréleo, Gas

Natural e Biocombustiveis (Brasil); Canada-Newfoundland & Labrador Offshore Petroleum Board
i . o o o, o o o Canada); CNOOC (China); Ministére des Hydrocarbures (Congo); Bureau of Ocean Energy Management
Asia 88% 86% 88% 92% 93% 93% * Estados Unidos); Ministry of Natural Resources (Guiana); Directorate General of Oil and Gas (Indonésia);

Ministry of Energy (Israel); Lebanese Petroleum Administration (Libano); North Sea Transition Authority

Brasil 86% 86% 84% 85% (Reino Unido); Petroleum Directorate (Serra Leoa); Staatsolie (Suriname); Ministry of Energy and Energy
Estados Unidos  92% 94% 91% 87% 90% InuSires (Trindade e Tobagol.
Europa 82% 85% 83% 80% 82% 84%

Fonte: EPE a partir de ANP, Baker Hughes, EIA e Opep. ESTOCAGEM SUBTERRANEA DE GAS NATURAL NA UNIAO EUROPEIA

Nota: Sondas em uso incluem sondas de petréleo, gas natural e outras. O fator de utilizagdo de refinarias
da Europa considera apenas os 16 paises europeus que pertencem a OCDE, enquanto o fator de utilizagdo
das refinarias da Asia abrange China, Coreia do Sul, india, Jap&o e Singapura.

(% capacidade total)

2018 2019 @ 2020 @ 2021 2022 @ 2023
100%

80% \

@ 2021 2022 @ 2023 60%

ESTOQUES COMERCIAIS DE PETROLEO E DERIVADOS NOS PAiSES DA OCDE
(bilhGes de barris)

Intervalo .. Média

2018-2022 2018-2022

3,5 40% epe
epe

3,3 R 20%

311 O% r T T T T T T T T T T T

29 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fonte: EPE a partir de AGSI+.
2,7
2,5 r T T T T T T T T T T T 1

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fonte: EPE a partir de [EA.
Nota: Inclui 6leo cru, condensados, LGN, cargas de refinarias, derivados de petrdleo (gasolina, destilados
médios, 6leo combustivel e outros produtos), aditivos/oxigenados e outros hidrocarbonetos.


https://www.eia.gov/outlooks/steo/marketreview/crude.php
https://www.eia.gov/opendata/
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
https://rigcount.bakerhughes.com/intl-rig-count
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pnp_unc_dcu_nus_m.htm
https://www.opec.org/opec_web/en/publications/338.htm
https://www.iea.org/topics/oil-market-report
https://www.industry.gov.au/
https://www.gov.br/anp/pt-br
https://www.gov.br/anp/pt-br
https://www.cnlopb.ca/
https://www.cnlopb.ca/
https://www.cnooc.com.cn/#1
https://www.hydrocarbures.gouv.cg/
https://www.boem.gov/
https://www.boem.gov/
https://nre.gov.gy/
https://www.esdm.go.id/wkmigas/
https://www.energy-sea.gov.il/English-Site/Pages/HomePage.aspx
https://www.lpa.gov.lb/english/home
https://www.nstauthority.co.uk/
https://www.nstauthority.co.uk/
https://pd.gov.sl/home
https://www.staatsolie.com/
https://www.energy.gov.tt/
https://www.energy.gov.tt/
https://agsi.gie.eu/#/historical/eu

epe

Empresa de Pesquisa Energética

PRODUGCAO DE OLEO &

GAS NO BRASIL
(mil b/d ou MMm3/d)

Petréleo 3.020 3.066 3.138 3.217 3.141 3.201
Mar (pré-sal) 2302 2325 2.378 2473 2.370 2510
Mar (pds-sal) 639 665 682 674 699 616
Terra 79 76 78 70 72 75

Gas natural 138 139 143 142 142 144
Mar (pré-sal) 99 99 104 107 103 109
Mar (pés-sal) 19 18 17 16 17 16
Terra 20 22 22 19 22 19

Fonte: ANP.
Nota: Produgdo de petréleo em mil barris por dia (b/d) e produgdo de gas natural em milhdes m? por dia
(MMm?3/d). Petréleo inclui 6leo cru e condensados. Produg&o de gas natural se refere a produgdo bruta.

PRECOS DE REFERENCIA DO OLEO DIESEL NOS ESTADOS UNIDOS E DE REALIZAGAO NO
BRASIL (RS/1)

Estados Unidos
o (cotagdo de referéncia na
Costa do Golfo - USGC)

Brasil
(prego de realizagdo
nas refinarias)

epe
0,00 e

2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: EPE a partir de ANP, EIA e Banco Central do Brasil.
Nota: O prego de realizagdo no Brasil representa o 6leo diesel S10. A cotagdo de referéncia para os Estados
Unidos é a Ultra-Low Sulfur No 2 Diesel Spot FOB U.S. Gulf Coast.

PREGOS DE REFERENCIA DA GASOLINA NOS ESTADOS UNIDOS E DE REALIZAGAO NO
BRASIL (RS/1)

Brasil Estados Unidos
(preco de realizagdo [ ) (cotagdo de referéncia na
nas refinarias) Costa do Golfo - USGC)

epe

2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: EPE a partir de ANP, EIA e Banco Central do Brasil.
Nota: A cotagdo de referéncia para os Estados Unidos é a Gasoline Regular Spot FOB U.S. Gulf Coast.

PRECOS DE REFERENCIA DO PROPANO NOS ESTADOS UNIDOS E DE REALIZAGAO DO
GLP No BRraAsiL (R$/kg)

Brasil Estados Unidos
(prego de realizagdo [ ) (cotagdo de referéncia
nas refinarias) Mont Belvieu)

2020 2021

Fonte: EPE a partir de ANP, EIA e Banco Central do Brasil.

Nota: O prego de realizagdo no Brasil considera a diferenciagdo do P-13 e granel que vigorou até margo de
2020. Desde entdo, ndo ha diferenciagdo de pregos do GLP, em fungdo do disposto na Resolugdo CNPE
n2 17/2019. A cotagdo de referéncia para os Estados Unidos é a Propane Spot FOB Mont Belvieu.

2022
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VARIACAO DA PRODUGAO BRASILEIRA DE PETROLEO, COM DESTAQUE PARA AS BACIAS
DE CAMPOS E SANTOS, EM RELACAO A JANEIRO DE 2019 (mil b/d)

Bacia de Santos @ Bacia de Campos == Produc3o brasileira

1.500

epe
1.000

500
0

-500

-1.000
2019

Fonte: EPE a partir de ANP.
Nota: Inclui 6leo cru e condensados.

BALANCO DE IMPORTACAO 3 EXPORTACIT\O DE DERIVADOS DE PETROLEO NO BRASIL
(mil b/d)

2020 2021 2022 2023

Exportagdo Importagao Importagao
de derivados de derivados liquida
600
200
-200
-600
-1.000
-1.400 °Re
2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: EPE a partir de ANP.
Nota: Importagbes sdo indicadas como negativas, enquanto exportagdes sdo positivas. Ndo inclui
fornecimento de QAV para aeronaves estrangeiras e de combustiveis maritimos para navios estrangeiros.

PRECOS DE GAS NATURAL AO CONSUMIDOR FINAL NO BRASIL

(R$/m?)
Industrial @ Automotivo Comercial @ Residencial
10
8
6
4 “///\
2 epe
2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: EPE a partir de MME.
Nota: Consumo Industrial: 20 mil m3/d; Automotivo: faixa Gnica; Com.: 800 m3/més; Resid.: 12 m3*/més.

VARIACAO DA PRODUGAO DE GAS NATURAL EM RELAGAO A 2019

(MMm3/d)

@ 2022 @ 2022T3 ~ 2022T4 & 2023T1
600
300 145 102

17 41 30 22 15

. N —

-300 -172

epe
-600
EUA Russia China Catar Canadd Aus- Noruega Brasil
tralia

Fonte: EPE a partir de JodiGas e ANP.


https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
https://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/paineis-dinamicos-da-anp/paineis-dinamicos-sobre-exploracao-e-producao-de-petroleo-e-gas/paineis-dinamicos-de-producao-de-petroleo-e-gas-natural
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-mensal-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural
https://www.jodidata.org/gas/
https://www.gov.br/anp/pt-br/centrais-de-conteudo/dados-estatisticos
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BALANCO DE EXPORTAGAO E IMPORTAGAO DE GAS NATURAL E GNL NO MUNDO

(MMm?3/d)

® 2022 202273 202274 2023T1 @ 2023/Abr
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400 - © g § % 2
< epe
-800

Fonte: EPE a partir de JodiGas.
Nota: Importagdes liquidas sdo indicadas como negativas, enquanto exportagdes liquidas sdo positivas.

Europa compreende Alemanha, Holanda, Italia, Bélgica, Franga, Reino Unido, Espanha, Turquia e Noruega.
Dados para Russia indisponiveis a partir de dez/21.

BALANCO DE EXPORTAGAO E IMPORTACAO DE GNL NO MUNDO

(MMm3/d)
@ 2022 @ 202273 2022T4  2023T1 @ 2023/Abr
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Fonte: EPE a partir de JodiGas.
Nota: Importagdes liquidas sdo indicadas como negativas, enquanto exportagdes liquidas sdo positivas.

Europa compreende Alemanha, Holanda, Italia, Bélgica, Franga, Reino Unido, Espanha, Turquia e Noruega.
Dados para Russia indisponiveis a partir de dez/21.

PRODUCAO BRUTA E OFERTA NACIONAL DE GAS NATURAL

(MMm3/d)

@ Oferta nacional Absor¢do em UPGNs ~ Consumo E&P

@ Queima e perdas Reinjecado == Produgdo nacional
200 epe
150 134 137 137 133 136 140 143 199 140 140 143 147 143
100
50

.
mar-22  mai-22  jul-22  set-22 jan-23

nov-22 mar-23

Fonte: EPE a partir de MME.

Diretora de Petrdleo, Gas e Biocombustiveis

Heloisa Borges Bastos Esteves

Superintendente de Petrdleo e Gas Natural

Marcos Frederico Farias de Souza

Superintendente de Derivados de Petréleo e Biocombustiveis

Angela Oliveira da Costa

Ana Claudia Sant’Anna Pinto
Marcelo Castello Branco Cavalcanti
Marcelo Ferreira Alfradique
Patricia Feitosa Bonfim Stelling
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IMPORTACOES BRASILEIRAS DE GAS NATURAL

(MMm?3/d)

@ Bolivia GNL @ Argentina ¢ Importagdo total
60
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N epe
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Fonte: EPE a partir de MME.

Nota: * Em out/21 e dez/21, houve importagdo de 0,16 MMm?/d e 2 MMm?®/d, respectivamente, de gas
natural da Argentina. 2 A média de 2023 corresponde até o més de margo.

OFERTA TOTAL DE GAS NATURAL NO BRASIL

(MMm3/d)

@ Oferta nacional Importacdo Bolivia @ GNL & Oferta total
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Fonte: EPE a partir de MME.

Nota: ' Em out/21 e dez/21, houve importagdo de 0,16 MMm?3/d e 2 MMm?/d, respectivamente, de gés
natural da Argentina. 2 A média de 2023 corresponde até o més de margo.

DEMANDA DE GAS NATURAL NO BRASIL

(MMm3/d)

@ N3o-termelétrico Termelétrico @ GUS/Ajustes ®Demanda total

120 98

epe
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30
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Fonte: EPE a partir de MME.
Nota: A média de 2023 corresponde até o més de margo.

[Autoress |
Ana Claudia Sant’Anna Pinto
Barbara Oliveira da Silva (Estagiaria)
Bianca Nunes de Oliveira
Bruno Rodamilans Lowe Stukart
Carlos Augusto Gdes Pacheco
Carolina Oliveira de Castro
Claudia Maria Chagas Bonelli
Deise dos Santos Trindade Ribeiro
Fernanda Corréa Ferreira
Lucas dos Santos Rodrigues Morais
Raul Fagundes Leggieri

epe


https://www.jodidata.org/gas/
https://www.jodidata.org/gas/
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-mensal-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-mensal-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-mensal-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural
https://www.gov.br/mme/pt-br/assuntos/secretarias/petroleo-gas-natural-e-biocombustiveis/publicacoes-1/boletim-mensal-de-acompanhamento-da-industria-de-gas-natural

